NewIroe
G R o U P

Delarsrapport for New Wave Group AB (publ)

Q3 | JANUARI—SEPTEMBER 2005

Resultatet for tredje kvartalet okade med 27,8 mkr till 56,4 (28,6) mkr.

Under januari-september dkade forsalj-
ningen med 28 % till 2 029 (1 590) mkr.

Resultatet efter finansnetto dkade med

0,2 mkr till 122,4 (122,2) mkr. Forvarvade
enheter (Dahetra, Orrefors Kosta Boda och
Intraco) har paverkat resultatet positive med
15,1 mkr.

Kostnaden for nyetableringar uppgick till
25,7 mkr.

Resultatet efter skatt okade till 93,6 (92,7)
mkr och vinst per aktie minskade till 1,45
(1,46) kr.

— Tredje kvartalet 6kade forsaljningen med

47 % till 774 (525) mkr och resultatet efter
finansnetto med 27,8 mkr till 56,4 (28,6) mkr.

- Affarsomrade Profils forsaljning okade med

25 % till 1335 (1 070) mkr. Resultatet
(EBITDA) 6kade med 20,0 mkr till 147,9
(127,9) mkr.

- Affarsomrade Detaljhandels forsaljning dkade

med 33% till 694 (520) mkr. Resultat pa
EBITDA-niva minskade med 8,2 mkr till 29,5
(37,7).

New Wave har per den 1 juli forvarvat 51 %
av aktierna i Intraco-Holding BV (teknik-
relaterade profilprodukter) for cirka € 4 m

med option att forvarva resterande aktier.

— Den fjarde oktober naddes en Gverenskom-

melse med Royal Scandinavia A/S om att den
initiala forvarvet om 51% i Orrefors Kosta
Boda Holding AB dndras till att omfatta
100% av aktierna. Den sammanlagda kope-

skillingen uppgar till ca 24,5 mkr.

New Wave blev i oktober utsett till det 30:e
snabbast viaxande foretaget pa Europe500:s
lista "Europe’s champions of growth” och
som det enda svenska foretag bland de 100
hetaste tillvaxtbolagen av Business Weeks

ranking.

Det for koncernen sa viktiga fjarde kvartalet
blir avgdrande for helaret. Tidigare prognos
om okat resultat och omsattning for 2005

kvarstar.
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FORSALJNING

Under januari-september Okade forsiljningen med
28 % till 2 029 (1 590) mkr. Den forviarvade omsitt-
ningen fran Dahetra, Orrefors Kosta Boda och Intraco
(konsolideras fran och med 1 januari, 1 juni respektive
1 juli) uppgick till 300 mkr. Forséljningen under tredje
kvartalet okade med 47 % till 774 (525) mkr, dar for-
varvade omsattningen uppgick till 201 mkr.
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RESULTAT

Resultatet efter finansnetto dkade med 0,2 mkr till
122,4 (122,2) mkr. Forvarvade enheter (Dahetra, Orre-
fors Kosta Boda och Intraco) har paverkat resultatet
positivt med 15,1 mkr. Kostnaden for nyetableringar
uppgick till 25,7 mkr.

Resultat efter finansnetto for tredje kvartalet okade
med 27,8 mkr till 56,4 (28,6) mkr dar férvarvade enhe-
ter bidrog med 29,7 mkr och kostnaden nyetableringar
uppgick till 8,0 mkr.

Bruttovinstmarginalen dkade jamfort med foregaende
ar och uppgick till 459 (45,1) %.

Koncernens externa kostnader som en andel av omsatt-
ningen kade och uppgick till 21,7 (20,0) % av koncer-
nens omsattning. Kostnaderna for personal 6kade och
uppgick till 16,0 (15,4) % av koncernens omsattning.

Avskrivningarna har 6kat med 2,7 mkr till 259 (23,2)
mkr. Forvarvade enheter, som inte var med motsva-
rande period foregaende ar, svarar for 5,3 mkr i avskriv-
ningar.

RAPPORTERING AV SEGMENT

Affdarsomrade Profil

Affarsomrade Profils forsaljning dkade med 25 % till
1335 (1 070) mkr. Resultatet pa EBITDA-niva (rorelse-
resultatet justerat for avskrivningar) ¢kade med
20,0 mkr till 147,9 (127,9) mkr. For kvartalet 6kade for-
saljningen med 35% till 443 (328) mkr och resultatet
med 15,5 mkr till 44,9 (29,4) mkr.

Affdarsomrade Detaljhandel

Affarsomrade Detaljhandels forséljning 6kade med 33%
till 694 (520) mkr. Resultat pa EBITDA-niva minskade
med 8,2 mkr till 29,5 (37,7). For kvartalet dkade forsalj-
ningen med 68% till 331 (197) mkr och resultatet med
21,9 mkr till 35,1 (13,2) mkr.

GEOGRAFISK FORDELNING

Sverige

| Sverige 6kade forsdljningen med 20 % till 821 (684)
mkr.

Tyskland
| Tyskland 6kade forsaljningen med 18 % till 148
(126) mkr.

Danmark
Forsaljningen pa danska marknaden 6kade med 111 %
till 78 (37) mkr.

Norge
Forsaljningen pa den norska marknaden 6kade med
40 % till 174 (124) mkr.Jobman lanseras under 2005.

Finland
Forsaljningen pa den finska marknaden 6kade med 1 %
till 126 (125) mkr. Projob lanseras under 2005.

Italien

Forséljningen pa den italienska marknaden 6kade med
21 % till 117 (97) mkr. Jobman, ProJob och INsideOUT
lanseras under 2005.

Spanien

Forsaliningen i Spanien var ofdrandrad 65 (65) mkr.
Den traditionella profilforéljningen fortsatte att oka
emedan sk tradingforsdljning minskade nagot.
Trading &r forsdljning av kundens egna varumarken
sk privat lable. Denna forséljning ar ojamnare an tra-
ditionell profilforsaljning. Under 2005 lanseras Projob
i Spanien.

Benelux
Forsaljningen i Benelux 6kade med 13 % till 219 (194)
mkr. Under 2005 har Projob lanserats.

Storbritannien

Forsaljningen i Storbritannien 6kade med 42 % till
51 (36) mkr. En etablering av ett multi brand-koncept
forbereds i Wales dar flertalet av koncernens varu-
marken kommer att ingd. Bolaget startas i borjan av
fjarde kvartalet.

Frankrike
Forsaljningen i Frankrike 6kade med 32 % till 58 (44)
mkr.

Schweiz

Omsdttningen uppgick till 58 (33) mkr. Sedan septem-
ber forra aret har dven Craft etablerats i ett bolag som
ags till 51 % av New Wave. Craft-etableringen gar en-
ligt plan och ger till en borjan ett storre underskott
som i sin helhet konsolideras i New Wave-koncernens
resultat.

Kina

P& den lokala marknaden i Kina saljer New Wave profil-
klader och presentreklam till foretagsmarknaden och
Craft till sportfackhandeln. Under fjarde kvartalet kom-
mer tre Orrefors Kosta Boda butiker 6ppnas i centrala
Shanghai sa kallade Flag Ship Stores.

INKOP

New Wave har inkdpskontor i Bangladesh, Vietnam,
Hong Kong och Kina sedan tidigare och sedan slutet
av 2004 i Turkiet samt ytterligare ett i Guandong i Kina.
New Wave har for narvarande stort fokus pd att starka
upp inkodpsorganisationen och sedan mitten av juni har
Joakim Holmberg tilltratt som inkdpschef inom New
Wave-koncernen med placering i Shanghai. Joakim
kommer senast fran Lindex dar han varit inkdpschef
och stationerad i Asien under de senaste 11 aren. Kina
inforde kvota pa vissa textilier i juni. Detta far dock
marginell paverkan pa New Waves verksamhet, da hu-
vuddelen av sortimentet kops kvotafritt utan restrik-
tioner samt att en stor del kops fran Bangladesh som
inte har nadgon kvota.

NYETABLERINGAR

Etableringen i Schweiz med forséljningsstart 2004 har
gatt over forvantan och aven Craft har borjat saljas pa
denna marknad via ett bolag som ags till 51 %. Craft
Suisse SA har belastat resultatet under 2005 med cirka
8 mkr.

Lanseringen av Projob gar enligt plan. Projob lanseras i
Danmark, Spanien, Finland och Benelux under 2005.
Lansering sker aven i Storbritannien, Tyskland, Italien
och Frankrike inom kort.

Jobman lanseras i Norge, Italien, Tyskland och Holland.
Grizzly borjar lagerforas i Tyskland.
Clique kommer att lagerféras och siljas i Osterrike.

Lansering i Wales med ett koncept med flera av kon-
cernens varumarken sker under hosten. Samma kon-
cept kommer att etableras pa Irland.

Ett samagt bolag i Ryssland registreras dar New Wave
kommer att 4ga 51% och management 49%. New Wave
Russia kommer att distribuera varumarkena Clique/
New Wave och Sagaform dar leverans till kund sker
fran Sverige.

Varumarkena New Wave och Clique har borjat lager-
foras i Frankrike.



FORVARV

Dahetra

New Wave Group har forvarvat Dahetra A/S med dot-
terbolag i Danmark, Sverige, Norge och Bangladesh.
Den fasta delen av kopeskillingen uppgar till cirka 20
mkr med tillagg av en rorlig del som ar beroende av
koncernens resultatutveckling under 2005-2009. Av
den fasta delen erldggs DKK 10 M genom en riktad
apportemission av New Waves Groups B-aktier till kurs
62,50 SEK per aktie.

Dahetra-koncernen ar en av de ledande aktorerna i
Nordeuropa inom textiltryck, transferframstélining och
broderi. Antalet anstéllda ar 94 personer fordelat pa
forséljning, administration, design och produktion.
Koncernen omsatte 2004 cirka 80 mkr med en mindre
forlust. Dahetra konsolideras fr o m 1 januari 2005.

Forvarvet medfor att New Wave har tagit ytterligare
ett steg mot att bli en komplett leverantdr genom att
kunna erbjuda bade produkter och markning. Genom
att dven kunna tillhandahalla markning blir hanteringen
for koncernens kunder lattare, da farre parter blir in-
blandade med minskad ledtid och kapitalbindning for
New Waves kunder. Kjell Kaspersen, VD i New Wave
Denmark A/S, har i augusti tagit 6ver som VD for
Dahetra A/S i Danmark.

Orrefors Kosta Boda-koncernen (OKB)

New Wave Group forvarvade per 1 juni 2005 51 % av
aktierna i Orrefors Kosta Boda Holding AB med dot-
terbolag. Orrefors Kosta Boda-koncernen omsatte
640 mkr 2004 och hade cirka 720 stycken anstallda.

Den fjarde oktober naddes en 6verenskommelse med
Royal Scandinavia A/S om att det initiala forvarvet om
51% i Orrefors Kosta Boda Holding AB andras till att
omfatta 100% av aktierna samtidigt som resultat-
garantin fran for perioden juni—-december 2005 har
avtalats bort. Den sammanlagda kopeskillingen for
Orrefors Kosta Boda koncernen uppgar till ca 24,5 mkr.
Uppbokningen av de 49% sker forst i oktober, vilket
innebar att finns det en minoritet hanforlig till Orre-
fors Kosta Boda i bokslutet 30 september.

Magnus Andersson, fd VD Sagaform, har tilltrace som
VD for Orrefors Kosta Boda-koncernen.

Nya verksamheter:

Under varumarket Orrefors Jernverk kommer New
Wave Group att lansera en kollektion av metall-
produkter for kok och present. Exempel pa sddana pro-
dukeer dr grytor, stekpannor och ljusstakar. Vidare kom-
mer New Wave Group att lansera ett sortiment av
hemtextil, sasom t ex dukar, I6pare samt handdukar
under varumarket Kosta Linnewafveri. Dessa verksam-
heter kommer att lanseras som ett dta-laga-trivas sor-
timent for koket hosten 2006.

Glasriket i Smaland har idag ca en miljon besokare arli-
gen. New Wave Group har sedan tilltradet etablerat
tva butiker/outlets och kommer att etablera fler for
forsaljning av produkter under koncernens 6vriga varu-
mérken.

Distribution/Synergier:

New Wave Group beddmer att man genom forvarvet
bor kunna tillféra Orrefors Kosta Boda-koncernen en
relativt stor forsaljningsvolym inom affarsomrade Pro-
fil.

Pa vissa marknader bedomer New Wave Group att
Orrefors Kosta Boda-koncernen bor kunna dela sélj-
kar med Sagaform for att dérigenom erhélla en battre
bearbetning av marknaden, och detta till lagre kost-
nader.

Orrefors Kosta Boda-koncernen omsatter arligen ca
271 MUSD i USA. Detta ger New Wave Group en in-
gang till den amerikanska marknaden som kommer att
utnyttjas till att inom 6-24 manader, genom eller till-
sammans med Orrefors Kosta Boda-koncernen, lan-
sera Sagaform i USA inom saval affirsomrade Detalj-
handel som affarsomrade Profil.

Kostnadsbesparingar:

New Wave Groups forhoppning dr dven att pa 1-2 ars
sikt kunna astadkomma omfattande besparingar inom
Orrefors Kosta Boda-koncernen avseende bl a inkop,
logistik och marknadsféring. Hittills har drygt 50 per-
soner sagts upp inom tjanstemannasidan.

OKB:s paverkan pa New Wave Group:

Malsdttningen ar att Orrefors Kosta Boda-koncernen
tillsammans med de nya verksamheter som New Wave
Group planerar att etablera i anknytning till forvarvet,
skall ge en liten positiv resultatpaverkan fér 2006 och
att denna positiva resultatpaverkan skall oka for varje
ar darefter. Malet dr att senast 2010 uppna en rorelse-
marginal om minst 10 %.

Intraco-koncernen

New Wave Group har per den 1 juli forvarvat 51 % av
aktierna i Intraco-koncernen for cirka € 4 m med op-
tion att forvarva resterande aktier. Den slutliga forvarvs-
likviden ar resultatbaserad.

Intraco-koncernen &r verksam med grossistforsaljning
av tekniskt relaterade profil- och gavoartiklar, sdisom
telefoni- och datatillbehor samt tekniskt relaterade
kontorsartiklar. Som exempel pa framgangsrika pro-
duktgrupper kan namnas USB-minnen och SIM-kort-
lasare. Intraco-koncernen dr innovativ avseende tek-
niska nyheter for profilmarknaden.

Intraco-koncernen omsatte ar 2004 cirka € 8 m med
god lonsamhet och antalet anstéllda uppgar till unge-
far 30. Forvarvet beraknas medféra ingen eller en min-
dre positiv resultatmassig effekt innevarande ar. Daref-
ter forvantas forvarvet leda till positiva resultateffekeer.

KAPITALBINDNING

Under perioden tkade kapitalbindning av varor med
437 mkr till 1498 (1 061) mkr, av vilka forvarvade en-
heter har bidragit med 258 mkr. Kundfordringarna
okade med 206 mkr till 652 (446) mkr, varav forvar-
vade enheter bidrog med 207 mkr.

INVESTERINGAR, FINANSIERING OCH
LIKVIDITET

Koncernens kassapaverkande nettoinvesteringar upp-
gick under januari—september 2005 till -114 (-263) mkr.
Kassaflodet uppgick fore investeringar och foretagsfor-
varv till -318 (-122) mkr och efter investeringar och
foretagsforvarv till -432 (-385) mkr. Nettoskulden upp-
gick till 1618 (1 034) mkr och koncernen hade cirka
2200 mkr i kreditramar den 30 september 2005.

PERSONAL OCH ORGANISATION

Antalet arsanstéllda den 30 september 2005 uppgick
till 2 389 (1 017) personer varav 43% var kvinnor och
57% var man.

TECKNINGSOPTIONER I

NEW WAVE GROUP AB

New Wave har tva program teckningsoptioner utesta-
ende. Det forsta loper till och med den 30 juni 2006
om 1844 280 optionsratter med ett l6senpris om
29,30 kr och det andra loper till och med den 30 juni
2007 om 1500 000 optionsratter med ett [6senpris om
73,10.

UTSIKTERNA FOR 2005

New Wave dr inne i en expansiv fas med flera etable-
ringar av befintliga koncept pa nya marknader, vilket
pa kort sikt leder hogre kostnader, men ocksa okad till-
vaxt. For 2005 berdknas bade forsaljning och resultat
Overstiga foregaende ar, men pga alla nyetableringar ar
dock risknivan i prognosen hogre an tidigare ar. Det
for koncernen sa viktiga fjarde kvartalet blir avgérande
for helarsresultatet.

MODERBOLAGET

Forséljningen uppgick till 9,3 (35,2) mkr. Resultatet ef-
ter finansiella poster uppgick till 6,0 (6,9) mkr. Netto-
upplaningen 6kade med 478 mkr till 941 (463) mkr och
nettoinvesteringarna uppgick till 105 (230) mkr.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna rapport ar upprattad i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards IFRS.

Overgadng till IFRS

I bokslutskommunikén lamnades en mer utforlig be-
skrivning om de vésentliga effekterna av 6vergangen
till IFRS.

De vasentligaste forandringarna i redovisningsprincipe-
rna for New Wave-koncernen avser redovisningen av
goodwill, finansiella instrument samt minoritetsintres-
sen. Enligt dvergangsreglerna i IFRS 1 har New Wave
valt att inte tillampa IFRS 3 pa aldre forvarv. Jamforel-
setal avseende forvarv gjorda under 2003 och tidigare
har darfor inte omarbetats. Forvary som genomforts
under 2004 redovisas i enlighet med IFRS 3.

Avskrivning av goodwill upphor per 1januari 2005 och
sa kallat impairment test ska utforas. Alla jamforelsetal
har justerats i kvartalsrapporten. IAS 32 och 39 avse-
ende finansiella instrument tillimpas fran ar 2005 utan
omrakning av tidigare ar.

IFRS 2 Share Based Payment medfor ingen effekt pa
New Wave-koncernen. De aktierelaterade options-
program som finns traffas inte av IFRS 2.



KALENDARIUM
17 februari 2006
Bokslutskommunikeé for 2005.
26 april 2006
Delarsrapport for forsta kvartalet.
29 maj 2006
Bolagsstamma i Boras.

Stockholm 27 oktober 2005
New Wave Group AB (publ)
Torsten Jansson

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

KONTAKTA:

Verkstéllande direktor Torsten Jansson
Telefon: 0708-99 80 50, 0303-24 65 01
E-post: torstenjansson@nwg.se

Vice verkstallande direktor Goran Harstedt
Telefon: 0708-99 80 17, 0303-24 65 02
E-post: goran.harstedt@nwg.se

Finanschef Krister Magnusson
Telefon: 0708-99 80 21, 0303-24 65 11
E-post: kristermagnusson@nwg.se

GRANSKNINGSRAPPORT
Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt
den rekommendation som FAR utfardat.

En oversiktlig granskning ar vasentligt begransad
jamfort med en revision. Det har inte framkommit n&-
got som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kra-
ven enligt arsredovisningslagen.

Kungalv 27 oktober 2005

Bertel Enlund Bjarne Fredriksson

VD Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Ernst & Young Ernst & Young
Resultatrakningar
9 MAN 9 MAN 12 MAN 12 MAN

JAN-SEPT JAN-SEPT JAN-DEC JAN-DEC
MKR 2005 2004 2004 2003
Nettoomsattning 2029,3 1589,9 2302,2 18819
Ovriga intikeer* 139 12,8 20,0 13,5
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -1097,7 -872,5 -1246,4 -1047,2
Ovriga externa kostnader -439,8 -316,7 -440,2 3351
Personalkostnader -3257 -245,2 -341,1 -2639
Avskrivning av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -259 -232 -29,6 -23,6™*
Ovriga kostnader 26 2,7 2,5 -4,5
Rorelseresultat 151,5 142,4 262,4 221,1
Finansnetto -29,1 -20,2 -28,2 -23,8
Resultat efter finansiella poster 122,4 122,2 234,2 197,3
Skatt pa periodens resultat -288 -29,5 -61,3 -46,5
Periodens resultat 93,6 92,7 172,9 150,8
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore uspadning 1,46 1,51 2,80 2,55
Resultat per aktie efter utspadning 1,44 1,48 2,74 2,54
Antal aktier fore utspadning 64 005 499 61447 142 61722986 59 160 848
Antal aktier efter utspadning 65075 196 62575992 63 143 988 59 396 756

* Avser valutakursvinster och realisationsvinster.

** For jamforbarhet har goodwillavskrivningen, 16,0 Mkr, dterlagts.



Kvartalsvisa resultatrdkningar (mkr)

2005 2004 2003

Kvartal Q1 Q2 Q3 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Nettoomsattning 516,5 738,6 774,2 468,8 5958 5253 7123 415,2 468,8 413,22 584,7
Ovriga intakter 2,6 19 94 31 41 56 72 04 14 -03 12,0
Handelsvaror -288,6 -395,5 -413,6 -256,7 -317,8 -298,0 -374,0 -239,4 -260,5 -236,6 -310,7
Bruttoresultat 2305 345,0 370,0 2152 282,1 2329 3455 176,22 209,7 1763 286,0
Bruttovinst i % 441 46,5 46,6 45,2 46,7 43,3 47,5 42,3 44,4 42,7 46,9
Externa kostnader -122 -145,8 -172,0 -105,5 -105,0 -106,2 -1235 -83,1 -71,8 -84,5 -95,7
Personalkostnader -99,8 -110,5 -1154 -7838 -850 -814 -959 -63/4 -66,5 -59,2 -74,8
Avskrivningar -7/4 -85 -10,0 -75 -80 -7.8 -6,4 -6,6 -49 -6,4 -57
Ovriga kostnader -13 13 -26 00 00 -2,7 02 -20 -0,4 -19 -0,2
Rorelseresultat 0,0 81,5 70,0 23,4 84,1 34,8 119,9 21,1 66,1 24,3 109,6
Rénteintakter 52 09 03 07 00 16 12 06 07 08 06
Réntekostnader -137 -79 -139 -6,5 -82 -78 91 -57 -6,6 -6,7 -75
Resultat efter finansnetto -8,5 74,5 56,4 17,6 75,9 28,6 112,0 16,0 60,2 18,4 102,7
Skatt 13 -18,1 -12,0 -43 -184 -69 -31,8 -3,1 -14.8 -41 -24,5
Periodens resultat -7,2 56,4 44,4 13,3 57,5 21,7 80,2 12,9 45,4 14,3 78,2
Balansrakningar

30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
MKR 2005 2004 2004 2003
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 77,4 14,4 142 173
Goodwill 370,7 354,6 3409 249,0
Ovriga anliggningstillgangar 4254 2539 262,7 2324
Varulager 14979 10614 9719 6778
Kundfordringar 652,2 4458 4824 37838
Ovriga kortfristiga fordringar 180,3 112,0 71,3 67,3
Likvida medel 90,8 80,0 84,1 219
Summa tillgangar 3294,7 2322,1 2227,5 1644,5
Skulder och eget kapital
Eget kapital 10645 840,3 910,6 6126
Rantebarande skulder 17087 11139 970,3 74,4
Rantefria skulder 5215 3679 346,6 317,5
Summa skulder och eget kapital 3294,7 2322,1 2227,5 1644,5
Forandring i eget kapital
Eget kapital 910,6 6126 6126 5112
Effekt av byte av redovisningsprincip - - -9,5 -
Eget kapital efter byte av redovisningsprincip 910,6 6126 603,1 511,2
Effekt fran inforande av IFRS' 12,9 24,2 -
Justerad ingaende balans 910,6 625,5 6273 511,2
Minoritetsandelarnas forandring 28,8 - -
Optionspremie 121 038 08 4,5
Omrékningsdifferens 19,0 20 -2,7 -11,2
Kassaflodessdkring 3,7 - - -
Nyemission 44,0 169,7 169,7 -
Resultat for perioden? 93,6 92,7 1719 1335
Utdelning -47,3 -36,3 -36,3 -25,4
Eget kapital 1064,5 840,3 910,6 612,6

"I posten ingdr minoritetsintresse med (1,1; 8,2) Mkr.

? Av perioden resultat ar 8,1 (-1,9; 1,0; 1,3) Mkr hanforlig till minoriteten.




" 1jan - 1jan - 1jan - 1jan - 1jan -
Kassaﬂ Odesan al y S 30 sep 30 sep 31dec 31dec 31dec
MKR 2005 2004 2004 2003 2002
Den l6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 1439 1264 2424 205,1 179,3
Poster som inte ingdr i kassaflodet
Forandring av pensionsavsattningar - - 04 0.2 -
Omriakningsdifferans -5,4 -0,2 0,1 14 -0,1
Avskrivningar 259 39,2 49,7 39,6 36,7
Reavinst vid avyttring av anldggningstillgdngar ~ -0,4 24 -1.8 -11 -
Erhallen ranta 63 32 44 2,7 2,1
Erlagd rdnta -354 -234 -326 -26,5 -36,2
Betald inkomstskatt -46,5 -389 -72,6 -47,7 -41,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 88,4 103,9 190,0 173,7 140,8
Forandring av rorelsekapital -406,0 -2257 -187,7 97,7 199
Kassaflode efter forandring av rorelsekapital ~ -317,6 -121,8 23 76,0 160,7
Forvarv av dotterbolag * -873 -1756 -175,6 -7 -111,4
Investering i anlaggningstillgangar -27,4 -91,2 -70,7 -79,2 -41,6
Forséljning i anldggningstillgangar netto 04 35 09 438 -06
Amortering av langfristig fordran - - - 15 04
Kassaflode fran investeringsverksamheten -114,3 -263,3 2454 -80,0 -153,2
Amortering langfristig fordran - - - - 04
Upptagna lan 4244 3286 1909 34,0 15,6
Nyemission 44,0 149,7 149,7 - -
Optionspremie 12,1 038 08 4,5 0,7
Utbetald utdelning -473 -363 -363 -254 -21,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4332 442,8 305,1 13,1 -51
Avets kassaflode 13 57,7 62,0 91 24
Likvida medel vid arets borjan 84,1 21,9 21,9 14,2 12,1
Kursdifferens i likvida medel 54 02 02 -14 0,1
Likvida medel vid érets slut 90,8 79,8 84,1 219 14,2
* | posten ingar:
Goodwill -34,0 -41,7 -41,7 -71 -795
Varumarken -48,0 - - - -
Rorelsekapital -214,2 -196,2 -196,2 - -77,0
Anlaggningstillgangar -154,2 -9,0 -9,0 - -50,1
Overtagna lan 351,0 713 713 - 95,2
Betalt genom apportemission 12,1 - - - -
Paverkan pa kassaflodet -87,3 -175,6 -175,6 71 1114
Nyckeltal

JAN - SEP JAN-SEP JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC

MKR 2005 2004 2004 2003 2002 2001
Forsaljningstillvaxt % 27,6 226 223 11,5 32,0 20,2
Antal drsanstéllda 23890 10170 1269,0 806,0 729,0 422,0
Bruttovinstmarginal % 459 451 459 44,4 42,0 40,5
Rorelsemarginal fore avskrivningar % 87 104 11,8 12,6 12,2 11,2
Rorelsemarginal % 7,5 9,0 11,4 11,7 10,6 10,0
Vinstmarginal % 4,6 58 7,5 8,0 6,2 6,4
Avkastning pa eget kapital % 12,8 14,0 22,7 23,8 22,0 20,9
Avkastning pa sysselsatt kapital % 91 119 16,6 165 169 14,7
Soliditet % 323 353 40,9 374 379 40,5
Nettoskuldsattningsgrad % 152,0 123,0 97,3 1131 123,0 119,5
Nettoskuld Mkr 16179 10339 886,2 692,5 629,0 519,7
Rantetackningsgrad ggr 4,5 6,2 82 78 48 41
Kapitalomsattningshastighet ggr 10 11 12 12 13 14
Varulagrets omsattningshastighet ggr 13 13 15 16 16 1,5
Nettoinvesteringar Mkr 114,3 2633 2454 80,0 153,6 85,1
Kassaflode fore investeringar Mkr -317,6 -121,8 23 76,0 160,7 94,5
Kassaflode efter investeringar Mkr -431,9 -385,1 -2431 -4,0 71 9,4
Eget kapital per aktie Kr 16,63 13,12 14,36 10,57 890 7,50
Eget kapital per aktie efter utspadning Kr 16,36 12,89 14,10 10,52 8,64 7,46
Aktiekurs 31 december Kr - - 63,75 37,50 18,75 18,75
Utdelning/aktie Kr - - 0,73 0,63 0,44 0,38
P/E-tal - 25,93 16,30 10,45 13,30
P/S-tal - - 1,71 1,16 0,65 0,85
Kurs/Eget kapital - - 4,45 3,56 2,15 2,50



Omsdttning per land (mkr) Definitioner

JAN -SEPT  JAN - SEPT FORANDRING AVKASTNING PA EGET KAPITAL
LAND 2005 2004 MKR % Nettovinsten enligt resultatrakningen i procent av
) genomsnittligt justerat eget kapital.
Sverige 821 684 137 20 .
Benelux 219 194 25 13 AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader
-ll\—lOL%e d ::12 ::52 2(2) ?g i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
ysklan
Finland 126 125 1 1 BRUTTOMARGINAL
Italien 117 97 20 21 Forséljning med avdrag for direkta varukostnader i
Danmark 78 37 41 m procent av rérelsens nettoomsattning.
Spanien 65 65 0 0 EBITDA
Frankrike 58 44 14 32 Rorellseresultat fore avskrivningar.
Schweiz 58 33 25 76 KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET
England 51 36 15 42 Omsiteningen dividerat med genomsnittlig
Ovrigt utlandet 49 25 24 96 balansomslutning.
USA 65 65 N/A NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
Totalt 2029 1590 439 28 Réntebarande skulder reducerade med finansiella

rantebdrande tillgangar i procent av eget kapital.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader.

RORELSEMARGINAL

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av arets
fakturering.

SOLIDITET
Eget kapital inkl minoritet i procent av balans-
omslutningen.

SYSSELSATT KAPITAL

Balansomslutningen minskat med icke
rantebdrande skulder och icke rantebarande
avsatcningar.

VINSTMARGINAL

Nettovinst i procent av rorelsens nettoomsattning.

New Waves aktie

Aktiekapitalet i New Wave uppgar till 193.553.328 kronor, fordelat pa totalt 64.517.776 aktier, varje aktie pa nominellt 3,00 kronor. Aktierna har lika ratt till andel i bolagets
tillgangar och resultat. Varje aktie av serie A berattigar till tio roster och varje aktie av serie B berattigar till en rost. New Waves aktier av serie B ar sedan den 11 december 1997
noterade vid Stockholmsborsen och noteras nu pa bérsens O-lista. En noteringspost uppgar till 100 aktier.

UTDELNINGSPOLITIK

Styrelsens mal ar att utdelningen till aktieagare ska motsvara minst 30 procent av koncernens resultat efter skatt ver en konjunkturcykel.

AKTIEAGARE
Antalet aktiedgare uppgick den 30 september 2005 till 7 668 (5 610). De institutionella investerarna kontrollerade totalt 43 procent av kapitalet och 11 procent av rosterna.
De tio storsta aktiedgarna svarade vid samma tidpunkt for 66 procent av kapitalet och 87 procent av rosterna. Utlandska dgare svarade for 7,6 procent av kapitalet och 4,7

procent av rosterna.

NEW WAVES TIO STORSTA AKTIEAGARE 2005-09-30

AKTIEAGARE Antal aktier Antal roster Kapital % Réster %
Torsten Jansson 21 945 468 208 314 588 34,0% 79,3%
Robur 5822 149 5822 149 9,0% 2,2%
Fjarde AP-Fonden 3151900 3151900 4,9% 1,2%
AMF Pension 3000 000 3000 000 4,6% 1,1%
Tredje AP Fonden 1684 600 1684 600 2,6% 0,6%
SEBs smabolagsfond 1599 472 1599 472 2,5% 0,6%
Lannebo fonder 1572520 1572520 2,4% 0,6%
OKOBank OY 1420 600 1420 600 2,2% 0,5%
Andra AP Fonden 1392512 1392512 2,2% 0,5%
Domani AB 903 960 903 960 1,4% 0,3%

42 493 181 228 862 301 65,9% 87,2%

AGARFORDELNING | NEW WAVE 2005-09-30

Antal aktier Antal roster Kapital % Roster %
Sverige 59601930 250 111050 92,4% 95,2%
Agare bosatta utanfdr Sverige, exkl.USA 4573848 12133 848 71% 4,6%
USA 341998 341998 0,5% 0,1%

Totalt 64517776 262 586 896 100,0% 100,0%
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New Wave i korthet

New Wave ar ett tillvaxtforetag inriktat pa att leverera
profilklader, presentreklam och arbetsklader till fore-
tag samt klader, skor, glas, presenter och hemtextil till
konsumenter genom daterforsaljare. Detta dstadkoms
genom att vi etablerar, forvarvar och utvecklar varu-
marken inom namnda produktomraden.

New Wave verkar inom tva affarsomraden, dels pa
marknaden for klader och presentreklam genom for-
sdljning till oberoende profilforetag, dels pa detalj-
handelsmarknaden via aterforséljare i fraimst present-,
sport- och skofackhandeln. Genom att verka inom
bada dessa marknadssegment far koncernen en brarisk-
spridning. Stora samordningsfordelar uppnas genom
att stora delar av sortiment etc. kan vara gemensamt
for bada affarsomradena.

New Waves konkurrenskraft ligger framfor allt i
design, inkop, logistik och marknadsforing av d4gda varu-
mérken. Produkterna tillverkas framst i Asien och till
en mindre del i Europa. Koncernens mest kinda egna
varumarken ar Craft, Sagaform, Seger, Grizzly, New
Wave, Clique, James Harvest Sportswear, Printer Active
Wear, Goal, Hurricane, Toppoint, Mac One, Jingham,
Jobman, Projob, Orrefors, Kosta Boda och Pax, samt
licensierade Umbro, Nordica, Rollerblade, Rudy
Concept och Exel. New Wave har sedan starten visat
stark tillvaxt med goda marginaler.

New Wave - dressing people, marketing companies.



