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BOKSLUTSKOMMUNIKE
NEW WAVE GROUP AB

PERIODEN 1 OKTOBER — 31 DECEMBER 2017

PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2017

Omsittningen uppgick till 1 630,3 mkr, vilket var 5 % hégre
in foregdende 4r (1 548,6 mkr).

Rérelseresultat uppgick till 172,5 (167,0) mkr.
Periodens resultat uppgick till 146,8 (127,8)) mkr.
Resultat per aktie uppgick till 2,20 (1,90) kr.

Kassaflsde frin 1pande verksamheten uppgick till 134,5
(280,9) mkr.

UTDELNING
Styrelsen har beslutat féresld rsstimman en utdelning pa 1.70
(1.35) kronor per aktie motsvarande 112,8 (89,6) mkr.

OMSATTNING
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Omsittningen uppgick till 5 597,3 mkr, vilket var 7 % hégre
in foregdende 4r (5 237,1 mkr).

Rorelseresultat uppgick till 469,1 (400,2) mkr.
Periodens resultat uppgick till 354,0 (276,7) mkr.
Resultat per aktie uppgick till 5,34 (4,16) kr.

Kassafldde frin l6pande verksamheten uppgick till 207,8
(448,9) mkr.

Soliditeten uppgick till 50,8 (48,4) %.

Nettoskuldsittningsgrad uppgick till 54,1 (62,1) %.

PERIODENS RESULTAT
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VD HAR ORDET

Det ir med glidje och stolthet som jag ser tillbaka pd 2017.

OKTOBER - DECEMBER

Kvartalet bjod pé fortsatt tillvixt som uppgick till 5 % (8 % lokala valutor) och idven
en fortsatt 6kning av rérelseresultatet. Bide forsiljning och rorelseresultat ir all-time
high f6r ett fjarde kvartal vilket dr glidjande. Det kinns ocksa stabilt och positivt att vi
hade tillvixt i alla vira segment. Bide externa kostnader och personalkostnader 6kade
som planerat och frimst beror det pd utdkade siljkarer och 6kad marknadsforing som
ir investeringar i framtida tillvixt. Bland annat inleddes var utokade marknadsforing i
USA under kvartalet, samt att virt nya lager i Toronto blev fullt operativt och har fatt ett
mycket gott mottagande av kunderna i Kanada.

JANUARI - DECEMBER

2017 blev dnnu ett bra ar. Forsiljningen 6kade med 7 % till 5 597 mkr som ir ett nytt
all-time high. Rérelseresultatet 6kade 17 % till 469 mkr vilket dven det 4r all-time high.
Ser man bakat har vi nu levererat tillvixt i 15 av de senaste 16 kvartalen och vi har gétt
frin 4 274 mkr i forsiljning 2014 till 5 597 mkr 2017. Samtidigt har rérelseresultatet
okati 13 av de senaste 14 kvartalen och gitt frin 250 mkr till 469 mkr — en utveckling vi
skall vara stolta 6ver. Under dret forstirktes fortsatt ocksd balansrikningen och for forsta
gangen har vi 6ver 3 mdkr i eget kapital och det ir dven forsta bokslutet dir soliditeten
ir dver 50 %. Glidjande nog forbittrades samtliga nyckeltal vi redovisar under 2017.

FRAMTIDEN

Jag ser med stor tillfrsikt och glidje pa framtiden. Vi stir mycket starka inom i stort sett alla omraden och vi dr vil rustade. Vi har investerat, och
fortsitter att investera, intensivt i vara varumirken och tar I16pande marknadsandelar pa de flesta varumirken. Medan inte minst detaljhandeln
genomgdr en smirtsam process och omstillning fortsitter var tillvixt. Vi har god tillvixt hos de kunder som arbetar med e-handel, och fortsatt
tillvixt i e-handel kommer sannolike att gynna oss 4n mer da konsumenter i storre utstrickning vill ha starka varumirken som borgar for
produkten.

Forsiljningskanalen profil utvecklas mycket bra och det dr en trend som nu héllit i sig i flera &r. Dir ser vi nu den positiva effekten av tidigare
investeringar i lageruppbyggnad och dirmed hog service, nya produkter och offensiv marknadsforing.

Det pigér mycket i koncernen och det dr svért att vilja vad man ska tamed i ett VD ord. Fér att nimna ndgra av de satsningar som nu ir pi gang
ir givetvis Craft Teamwear otroligt spinnande och har fatt ett varmt mottagande pa samtliga marknader vi har lanserat det pa. Crafts 16parskor
nar konsumenterna under viren. Virt varma mottagande av kunderna pa lagret i Toronto gor att vi planerar for fler lager i Nordamerika och hir
blir givetvis var utokade marknadsforing intressant att folja.

Med lanseringen av nya produktlinjer i Jobman och ProJob tror vi pé en god tillvixt dir.

Sammanfattningsvis ir jag évertygad om att vér tillviixt, bide i resultat och i forsiljning, bara har bérjat. Som jag brukar skriva kan givetvis nigot
enstaka kvartal bli simre beroende pd kalendereffekter, att flera stérre investeringar sammanfaller pd samma kvartal m.m.

Jag vill dock avsluta VD ordet pd samma sitt som 2016; Totalt sett har vi aldrig varit i en si gynnsam situation mot vira konkurrenter som nu.
Oavsett om man talar finansiell stillning, varumirken, produkter, CSR eller annat.

Tack till vira anstillda, kunder, aktiedigare och styrelse f6r 2017 och jag ser fram emot 2018 tillsammans!

Tl

Torsten Jansson, VD

CRAFT j;. o B g

Marknadsféring vid Boston Airport och JFK under varen 2018
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SAMMANFATTNING AV KVARTALET OKTOBER-DECEMBER

Koncernen dkade sin férsélining med 5 % (8 % exkl valutaféréndringar) j@mfért med féregdende ér. Samtliga
vara segment har tillvéxt. Det &r bland annat nya produkilanseringar, utékade marknadsaktiviteter samt leverans-
siikerheten som bidragit till férséliningsékningen. Profil skade med é % och férbéttringen sker i Sverige, Syd-
europa samt Asien. Sport & Fritid férbattrade sin omséttning med 5 % och det &r frémst i regionerna Sverige och
Centraleuropa som &kningen sker. Omséttningsdkningen fér Gévor & Heminredning var 3 % och férbattringen
ar hénférlig till den svenska marknaden.

Vi hade tillvixt i bida véra forsiljningskanaler, profil 5kade med 7 % och detaljhandeln 6kade med 5 %.
Bruttovinstmarginalen var nagot lidgre 4n fjolaret och uppgick till 45,6 (46,3) %.

Koncernens kostnader dkade jimfort med foregiende ar. Okningarna ir frimst relaterade till mer marknadsaktiviteter samt fler anseillda inom
forsiljning, lager och kundservice. Vi kommer att behilla en hog aktivitetsniva avseende marknadsféring dven under kommande kvartal.

Roérelseresultatet forbittrades med 5,5 mkr och uppgick till 172,5 (167,0) mkr vilket ir relaterat till den hogre omsittningen.

Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till 134,5 (280,9) mkr. Det ligre kassaflodet 4r relaterat till forindringar i rorelsekapitalet och
da frimst hogre varuinkdp 4n fjolarets kvartal men dven omsittningsrelaterat i form av hogre kundfordringar.



OKTOBER-DECEMBER

OMSATTNINGEN
Omsittningen uppgick till 1 630,3 mkr, vilket var 5 % hégre dn foregiende ar (1 548,6 mkr).
Valutakurserna paverkade omsittningen negativt med 45 mkr, motsvarande 3 %.

Omsittningen i Sverige 6kade med 7 % och bida férsiljningskanalerna hade tillvixt. USA
minskade med 1 % vilket 4r hinforlige till en negativ valutaférindring. Omsittningen
i lokal valuta var 6 % hogre in foregiende ar och dkningen skedde i bida forsiljnings-
kanalerna. Norden (exkl Sverige) minskade med 1 %. Tillvixten i Central- och Sydeuropa
var 6 % i bada regionerna. Tillvixten i Centraleuropa skedde i bida forsiljnings-
kanalerna medan Sydeuropa 6kade i profil. Ovriga linder 6kade med 31 % vilket ir
relaterat till Asien och forsiljningskanalen profil.

BRUTTORESULTAT
Bruttovinstmarginalen minskade ndgot och uppgick till 45,6 (46,3) %. Det ir
inom Gévor & Heminredning som vi haft en ligre marginal jimfort med fjoldret.

OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Ovriga rorelseintikter 6kade med 8,0 mkr till 22,9 (14,9) mkr. Ovriga rorelse-
intdkeer dr fraimst hinforliga till rorelsens valutavinster men dven fakturerade
kostnadsersittningar och skall stillas mot resultatraden ”Ovriga rorelse-
kostnader” dir frimst rorelsens valutaforluster redovisas. Ovriga rorelse-
kostnader minskade med 0,1 mkr och uppgick till -6,1 (-6,2) mkr. Nettot av
ovan poster uppgick till 16,8 (8,7) mkr. Férbittringen ir frimst relaterad till
ersittningar for utlagda kostnader.

KOSTNADER OCH AVSKRIVNINGAR

Externa kostnader ¢kade med 5,0 mkr och uppgick tdll -304,9
(299,9) mkr. Okningen ir relaterad till hogre forsiljnings- och
marknadsféringskostnader.

Kostnaderna for personal uppgick till -262,2 mkr vilketdr 19,3 mkr hogre
in foregiende ar (-242,9 mkr). Okningen beror pa fler antal anstillda,
frimst inom forsiljning, lager och kundservice.

Valutakurserna minskade kostnaderna med 16 mkr.

Avskrivningarna var nagot hogre dn fjoldret och uppgick till -18,2
(-15,2) mkr.

RORELSERESULTAT

Rérelsemarginalen var nigot ligre dn foregiende ar och uppgick till
10,6 (10,8) %. Koncernen har 6kat marknadsaktiviteterna samt har fler
antal anstillda.

FINANSNETTO OCH SKATTER
Finansnettot férbittrades med 2,8 mkr och uppgick till -13,1 (-15,9) mkr.
Forbdteringen dr hinforlig till lagre rintekostnader.

Skattekostnaden i absoluta tal uppgick till -12,6 (-23,2) mkr och skatte-
satsen uppgick till 7,9 (15,4) %. Kvartalets skattekostnad har paverkats
positivt av en forindring i uppskjutna skatteskulder och skattefordringar,
vilket frimst ir relaterat till den sinkta bolagsskatten i USA.

PERIODENS RESULTAT
Periodens resultat uppgick till 146,8 (127,8) mkr. Resultat per aktie uppgick till
2,20 (1,90) kr.

. Orrefors
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SAMMANFATTNING AV 2017
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Koncernen har under aret fortsatt sin héga nivé avseende marknadsaktiviteter dar
vi bland annat har ékat antalet anstallda inom férséljning, haft fortsatt hdg aktivitet
p& annonsering samt gjort ett antal nya produktlanseringar. Vi hade en tillvéxt pa
7 % och har haft férsaljningsdkningar i samiliga kvartal. Marknadssatsningarna
sker inom samtliga rérelsesegment men framst avseende férsaljningskanalen profil.

Rérelsesegmentet Profil ckade sin forsiljning med 11 %. Vi har
haft tillvixt i samtliga regioner samt i bida forsiljningskanalerna.
Sport & Fritids omsittning kade med 2 %, vilket fr:
nerna Centraleuropa samt Sverige. Det ir frimst forsiljningskanalen

nst sker i regio-
profil som dkat. Gavor & Heminredning 6kade sin omsittning med
8 %, vilket dr relaterat till den svenska marknaden. Viser en forbdttring

i bida forsiljningskanalerna.

Av koncernens forsiljningskanaler dkade profil med 10 % och
detaljhandeln med 2 %.

Bruttovinstmarginalen var i nivd med foregdende ar och uppgick till

46,1 (46,0) %.

Vira externa kostnader har under 4ret okat vilket dr en foljd av de

marknadssatsningar som gjorts. Aven personalkostnader har ¢kat da

vianstille fler personer inom férsiljning, lager och kundservice. Totala
kostnader forvintas 6ka nistkommande ir di vi utdkar var annon-
sering i Nordamerika, anstiller fler siljare samt att full kostnadseffekt
uppstir pa de anstillningar som gjorts under aret.

Periodens resultat 6kade med 77,3 mkr och uppgick till 354,0 (276,7)

mkr. Resultatforbittringen ir relaterad till den hégre omsittningen.

Kassaflodet frin den 16pande verksamheten minskade och uppgick
till 207,8 (448,9) mkr. Det ligre kassafldet dr relaterat till hdgre
varuinkdp som avser produktlanseringar av baskollektioner samt nytt
lager i Kanada men dven hégre kundfordringar (omsittningsrelaterat).
Koncernens varulager uppgick per den 31 december 2017 till 2 643,4
(2 496,4) mkr. Omsittningshastigheten har forbittrats nigot och
uppgick till 1,2 (1,1).

Var soliditet har forbittrats med 2,4 procentenheter till 50,8 (48,4) %
och vir nettoskuld minskade med 111,6 mkr till 1 637,3 (1 748,9)
mkr. Valutakursforindringar har minskat nettoskulden med 88,9 mkr
jimfore med foregdende dr. Nettoskuldsiteningsgraden minskade och
uppgick till 54,1 (62,1) %. Aven vir nettoskuld genom rérelsekapitalet
minskade och uppgick till 57,4 (64,7) %.



JANUARI-DECEMBER

OMSATTNINGEN

Omsittningen uppgick till 5 597,3 mkr vilket var 7 % hogre 4n fére-
gdende ar (5 237,1 mkr). Valutakurserna har paverkat positivt med
23 mkr, motsvarande 1 %.

Omsittningen i Sverige 6kade med 7 % jamfort med féregéende ar och
okningen skedde i bada férsiljningskanalerna. I USA 6kade forsilj-
ningen med 1 %. Norden (exkl Sverige) 6kade med 3 % dir okning
sker i samtliga linder samt i forsiljningskanalen profil. Central- och
Sydeuropa har 6katsin forsilining med 7 % respektive 10 %. Okningen
ir relaterad till forsiljningskanalen profil. Ovriga linder dkade med
33 % vilket dr relaterat till var verksamhet i Asien och forsiljnings-
kanalen profil.

BRUTTORESULTAT
Bruttovinstmarginalen var p& samma nivd som i fjol och uppgick till

46,1 (46,0) %.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Ovriga rorelseintikter 6kade med 0,2 mkr till 51,2 (51,0) mkr. C)vriga
rorelseintidkeer dr frimst hinforliga till rérelsens valutavinster men
dven fakturerade kostnadsersittningar och ska stillas mot resultat-
raden "Ovriga rorelsekostnader” dir frimst rorelsens valutafor-
luster redovisas. Ovriga rorelsekostnader minskade med 0,5 mkr och
uppgick till -25,2 (-25,7) mkr. Nettot av ovan poster uppgick till 26,0

(25,3) mkr.

SWEDISH WO RKWEAR

5

KOSTNADER OCH AVSKRIVNINGAR

Externa kostnader har 6kat med 31,1 mkr och uppgick till -1 128,9
(-1 097,8) mkr. Kostnadsdkningen ir relaterad till mer forsiljningsin-
riktade aktiviteter. Kostnaderna for personal 6kade med 58,7 mkr och
uppgick till -940,3 (-881,6 mkr). Okningen ir relaterad till fler antal

anstillda och dven hir frimst inom forsiljning, lager och kundservice.
Valutakurserna har 6kat kostnaderna med 10 mkr.

Av- och nedskrivningarna 6kade och uppgick till -65,3 (-55,9) mkr.
Okningen ir frimst relaterad till investeringar i I'T system.

RORELSERESULTAT
Rérelsemarginalen uppgick till 8,4 (7,6) %. Den forbittrade margi-
nalen ir relaterad till en hégre omsittning.

FINANSNETTO OCH SKATTER
Finansnettot minskade med 8,0 mkr och uppgick till -51,9 (-59,9) mkr.
Den ligre kostnaden ir relaterad till ett férbattrat rintenetto.

Skattekostnaden i absoluta tal uppgick till -63,2 (-63,6) mkr och
skattesatsen uppgick tll 15,1 (18,7) %. Den ligre skattesatsen
for innevarande ar beror frimst pd en forindring i uppskjutna
skatteskulder, vilket 4r relaterat till en ligre bolagsskatt i USA.

PERIODENS RESULTAT
Periodens resultat forbictrades med 77,3 mkr och uppgick till 354,0
(276,7) mkr. Resultat per aktie uppgick till 5,34 (4,16) kr.




RAPPORTERING AV RORELSESEGMENT

KAPITALBINDNING

New Wave Group AB delar upp sin verksamhet i segmenten
Profil, Sport & Fritid samt Givor & Heminredning. Koncernen
foljer segmentens och varumirkenas forsiljning samt EBITDA.
Rérelsesegmenten bygger pd koncernens operativa styrning.

PROFIL

Omsittningen under fjirde kvartalet 6kade med 48,9 mkr och
uppgick tll 828,8 (779,9) mkr. EBITDA uppgick dll 110,6
(109,9) mkr. Omsittningsékningen beror pad mer férsiljnings- och
marknadsaktiviteter. Segmentet 6kar i merparten av regionerna samt i
forsiljningskanalen profil.

Omsittningen for perioden januari — december dkade med 11 % till
2 648,7 (2 388,6) mkr och EBITDA uppgick till 289,7 (250,8) mkr.
Den hogre omsittningen beror frimst pd dkade marknadsaktiviteter
men dven pd en bra servicegrad. Tillvixten sker i samtliga regioner.
Det forbittrade resultatet 4r relaterat till den 6kade omsittningen.

SPORT & FRITID

Omsittningen for perioden oktober—december 6kade med 5 % och
uppgick till 596,8 (570,6) mkr. EBITDA forbittrades med 14,7 mkr
och uppgick till 69,7 (55,0) mkr. Férsiljningstillvixten skedde frimst
iregionerna Sverige och Centraleuropa. Visser en tillvixt i bada forsilj-
ningskanalerna. Det forbittrade resultatet ir relaterat till den hégre
omsittningen samt en férbittrad bruttovinstmarginal.

Omsittningen under perioden januari — december uppgick till 2 311,5
(2 260,8) mkr, vilket ger en tillvixt pa 2 %. EBITDA forbittrades
med 35,8 mkr till 230,3 (194,5) mkr. Forsiljningen dkade frimst i
Sverige och Centraleuropa samt férsiljningskanalen profil. Det hogre
resultatet 4r relaterat till den hogre omsittningen men 4ven en bittre
bruttovinstmarginal har bidragit.

GAVOR & HEMINREDNING

Segmentet 6kade sin omsittning foér perioden oktober — december
med 3 % och uppgick till 204,7 (198,1) mkr. EBITDA minskade
och uppgick till 10,4 mkr vilket var 6,9 mkr ligre 4n foregéende ar
(17,3 mkr). Den hogre omsittningen ir relaterad till forsiljnings-
kanalen detaljhandeln och den svenska verksamheten. Det ligre resul-
tatet ir relaterat till hogre kostnader f6r marknadsaktiviteter samt en
ligre bruttovinstmarginal.

Omsittningen f6r perioden januari — december uppgick till 637,1 mkr
vilket var 8 % hdgre 4n i fol (587,7 mkr). EBITDA forbittrades
med 3,6 mkr till 14,4 (10,8) mkr. Forsiljningen 6kade inom forsilj-
ningskanalen detaljhandeln och frimst pa den svenska marknaden.
Resultatforbittringen ir frimst omsittningsrelaterad men segmentet
har dven hogre kostnader for forsiljnings- och marknadsinsatser samt
en nagot ligre bruttovinstmarginal.

e

Koncernen har under éret 6kat handelsvaror pd lager inom sitt bas-
sortiment men dven med nya baskollektioner. Varulagret dr pa
en bra nivd och vi har haft en god servicegrad under hela aret.
Kapitalbindningen av varor har 6kat med 147,0 mkr och totalt varu-
lager uppgick till 2 643,4 (2 496,4) mkr. Omsittningshastigheten i
varulager var ndgot hdgre jaimfort med foregdende ar och uppgick till
1,2 (1,1) ggr. Lagervirdet forvintas 6ka de kommande kvartalen, vilket
framst ir relaterat till ett utékat produktsortiment inom Craft och vart
nya varulager i Kanada.

MSEK 2017-12 2016-12
Révarulager 34,9 28,9
Varor under tillverkning 8,7 9,7
Varor pi vig 144,0 126,1
Handelsvaror pé lager 2455,8 2331,7
Summa 2 643,4 2496,4

Varulagret har skrivits ned med 106,0 (115,1) mkr. Nedskrivning
relaterad till handelsvaror pd lager uppgick till 4,1 (4,4) %.

Kundfordringarna uppgick till 982,8 (906,2) mkr. Okningen ir

omsittningsrelaterad.

SINCE 1929




IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
OCH IMPAIRMENT TEST

Koncernens immateriella anlidggningstillgdingar med obestimbar
nyttjandeperiod utgérs av goodwill och varumirken. Nyttgande-
perioden beddéms vara obestimbar med anledning av att det ir friga
om viletablerade strategiska varumirken pa respektive marknader
och som koncernen har f6r avsikt att behalla och vidareutveckla. De
varumirken med stdrre virde som ir upptagna till sina anskaffnings-
virden ir vilkidnda varumirken sisom Orrefors Kosta Boda inom
Gévor & Heminredning samt frimst Cutter & Buck inom
Sport & Fritid. Virdet pa koncernens goodwill och varumirken, som
baseras pa lokal valuta och kan ge upphov till valutaomrikningseffekter
i koncernredovisningen, har férdelats mellan de kassagenererande
enheter de anses tillhéra. Enheterna utgor dven koncernens segment.
Virdet pa dessa immateriella tillgingar nedskrivningstestas érligen
men kan testas oftare om indikationer finns pd att virdet har minskat.
For att bedéma huruvida indikationer pa nedskrivningsbehov
foreligger behdver dtervinningsvirdet faststillas vilket sker genom
en berikning av respektive kassagenererande enhets nyttjandevirde.
Nyttjandevirdet bygger pa faststillda kassaflodesprognoser for de
kommande fem dren och en langsiktig tillvixttake, s kallad terminal-
tillvixt. Demestvisentligaantagandenavid faststillandetav nyttjande-
virdet omfattar tillvixttake, rorelsemarginal samt diskonteringsrinta
(WACC). Vid berikning av diskonteringsrintan gors beddmning av
finansiella faktorer som rintelige, linekostnader, marknadsrisk, beta-
virden och skattesatser. D4 de kassagenererande enheterna har olika
karaktirer, beddms varje enhet efter sina marknadsforutsittningar.
Den beriknade kapitalkostnaden (WACC) bedéms vara representativ

for samtliga kassagenererande enheter.

De kassaflodesprognoser som gjorts i prévningen baseras pa av
styrelsen faststillda femarsprognoser (2018-2022) och direfter en
terminaltillvixe pd 3 (3) %. Vid nuvirdesberikning av férvintade
framtida kassafldden anvinds, som diskonteringsrinta, en genom-
snittlig vigd kapitalkostnad (WACC) pd 10,3 (10,3) % fore skatt.

Baserat pi de tester och analyser som genomforts foreligger det
i dagsliget ¢j nagot nedskrivningsbehov. Ej heller forelag nigot
nedskrivningsbehov for jimforelsearet. Kinslighetsanalyser har gjorts
for samtliga kassagenererande enheter.

INVESTERINGAR,
FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Koncernens kassafldde frin den l6pande verksamheten under kvartalet
uppgick till 134,5 (280,9) mkr. Anledningen till det ligre inflodet dr
framst att vi har hogre varuinkdp in motsvarande period foregiende
ar samt hdgre kundfordringar (omsittningsrelaterat). De kassapaver-
kande nettoinvesteringarna uppgick till -37,7 (-24,5) mkr. Okningen
ir hinforlig till immateriella anliggningstillgdngar och I'T.

Koncernens kassafldde fran den l8pande verksamheten januari—
december uppgick till 207,8 (448,9) mkr. Det ligre kassaflodet 4r
relaterat till att vi haft hdgre varuinkép dn fjoldret samt dkat kund-
fordringarna (omsittningsrelaterat). Varuinkdpen ir relaterade till
nya baskollektioner samt nytt lager i Kanada. De kassapiverkande
nettoinvesteringar uppgick till -110,6 (-89,6) mkr. Under dret gjordes
ett antal investeringar i materiella anliggningstillgingar, bland annat
i nya lagerlokaler samt nya anliggningar i Kosta. Vi har dven gjort mer
investeringar i immateriella anliggningstillgdngar, vilket ir hinforlige
dll IT.

Nettoskulden minskade under 4ret med 111,6 mkr «ill 1 637,3
(1 748,9) mkr. Minskningen ir frimst relaterad till forindringar i
valutakurserna, vilket har minskat skulden med 88,9 mkr. Var

nettoskuld i férhillande till eget kapital och rérelsekapital har minskat
och uppgick till 54,1 (62,1) % respektive 57,4 (64,7) %.

Soliditeten har forbdttrats med 2,4 procentenheter och uppgick per
31 december till 50,8 (48,4) %.

Koncernens totala kreditram per 31 december uppgick till 2 539 mkr
varav 2 000 mkr I6per till 10 februari 2019, 35 musd har en 16ptid som
stricker sig till 10 februari 2024 och 250 mkr har en [6ptid pd mellan ett
och sex dr. Kreditramen ir beloppsmissigt begrinsad till och beroende
av virdet pi vissa underliggande tillgingar. Finansieringsavtalet
innebir att nyckeltal (covenants) skall uppfyllas for vidmakthéllande
av kreditramen.

Baserat pa foreliggande prognos gor ledningen bedémningen att
koncernen kommer att kunna uppfylla dessa nyckeltal med tillfreds-

stillande marginal.

Arbetet med ett nytt finansieringsavtal héller pa att slutféras och
forvintas vara klart under forsta kvartalet 2018.

PERSONAL OCH ORGANISATION

Antalet arsanstillda uppgick per 31 december 2017 till 2 495 (2 396)
personer varav 52 % var kvinnor och 48 % var min. Avantaletanstillda
arbetar 631 (631) personer inom produktion. Den produktion som
finns inom New Wave koncernen ir hinforlig till Ahead (brodyr),
Cutter & Buck (brodyr), Paris Glove, Orrefors Kosta Boda, Seger,
Termo, Dahetra och Toppoint.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

UTDELNING

Hyresavtal finns med nirstdende bolag. Nirstiende bolag till VD har
kopt handelsvaror samt erhillit ersittning for utforda konsulttjinster.
Dirtill finns transaktioner med nirstdende part till ovisentliga virden.
Samtliga transaktioner har skett pi marknadsmissiga villkor.

MODERBOLAGET

Koncernens utdelningspolicy ir att 40 % av koncerns nettoresultat
skall delas ut 6ver en konjunkturcykel. Styrelsen har beslutat att foresla
rsstimman en utdelning om 1.70 (1.35) krona per aktie, motsvarande
112,8 (89,6) mkr. Férslaget motsvarar 32 (32) % av drets nettoresultat.

VALBEREDNING

Summa intikter under perioden januari-december uppgick till 92,2
(123,3) mkr. Resultatet fére bokslutsdispositioner och skatt uppgick
till 298,9 (406,2) mkr. Resultatet har paverkats negativt med 76,5 mkr
avseende nedskrivning av finansiella anliggningstillgingar. Detta dr
hinforligt till kapitaltillskott i dotterbolag. Nettoupplaningen uppgick
till 1 566,5 (1 726,0) mkr. Moderbolagets finansering till dotterbolag
uppgick till 2 040,2 (1 887,0) mkr.

Arets nettoinvesteringar uppgick till -63,5 (4,0) mkr. Fjolaret inklu-
derar en aterbetalning av aktickapital frin dotterbolag pi 30,2 mkr
och dret inkluderar kapitaltillskott till dotterbolag om 56,4 mkr.
Balansomslutningen uppgick till 3 813,5 (3 753,1) mkr och det egna
kapitalet, inklusive 78 % av obeskattade reserver, uppgick till 1 863,6
(1 588,7) mkr.

ARSSTAMMA

Arsstimma dger rum den 16 maj kl. 13.00 i Kosta. Arsredovisningen
beriknas finnas tillginglig den 24 april pd bolagets huvudkontor
i Goteborg,.

Sammansittning av valberedningen infor styrelsevalet pa 2018 ars
arstimma ar:

* Arne L86w, representant for Fjirde AP-fonden och
valberedningens ordférande

* Torsten Jansson, verkstillande direktdr och representant for
Torsten Jansson Forvaltnings AB

* Johan Stdhl, representant for Lannebo Fonder

Valberedningens forslag kommer att presenteras vid kallelse till
Arsstimman.

Foér mer information om valberedningen och dess arbete hinvisas till
WWW.NwWg.se

KALENDARIUM

26 APRIL

Delarsrapport for forsta kvartalet

16 MAJ

Arsstimma 2018

16 AUGUSTI

Delarsrapport foér andra kvartalet

8 NOVEMBER

Delarsrapport for tredje kvartalet
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Bolagets revisorer har inte utfért ndgon granskning av rapporten for
fjirde kvartalet 2017.

Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att bokslutsrapporten
ger en rittvisande dversikt av foretagets och koncernens verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen
star infor.

GOTEBORG DEN 8 FEBRUARI 2018
NEW WAVE GROUP AB (PUBL)

@%@N otz Sl
OLOF PERSSON CHRISTINA BELLANDER

Styrelseordférande Styrelseledamot

Ellsalbolh Ol .

ELISABETH DAHLIN MATS A

Styrelseledamot Styrelseledamot

I Mkﬂ R N
M JOHAN WIDERBERG TORSTEN JANSSON

tyrelseledamot Verkstéllande direktér

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:

VERKSTALLANDE DIREKTOR
Torsten Jansson
Telefon: 031-712 89 01
E-post: forsten.jansson@nwg.se

FINANSCHEF
Lars J6nsson
Telefon: 031-712 89 12
E-post: lars.jonsson@nwg.se

Informationen i denna rapport ér sidan som New Wave Group ska

offentliggora enligt lagen om véirdepappersmarknaden och/eller lagen

om handel med finansiella instrument. Informationen limnades for
offentliggorande den 8 februari 2018 klockan 7.00 (CET).
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KONCERNEN

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

3 mén 3 man 12mén 12man
okt—dec okt-dec jan—dec jan—dec

MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 1630,3 1548,6 55973 52371
Handelsvaror -886,8 -832,3 -3018,1 228269
Bruttoresultat 743,5 716,3 2 579,2 2 410,2
Ovriga rérelseintakter 229 149 51,2 51,0
Externa kostnader -304.9 2099 -1128,9 -1 0978
Personalkostnader -262,2 2429 -940,3 -881,6
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anléggningstillgéngar -18,2 -15,2 -65,3 -559
Ovriga rérelsekostnader -6,1 -6,2 -25,2 25,7
Andelar i intresseféretags resultat 2.5 0,0 -1,6 0,0
Rérelseresultat 172,5 167,0 469,1 400,2
Finansiella intakter 1,2 0,0 51 3,1
Finansiella kostnader -14,3 2159 -570 -63,0
Finansnetto -13,1 -15,9 -51,9 -59,9
Resultat fore skatt 159,4 1511 417,2 340,3
Skatt p& periodens resultat -12,6 -23,3 -63,2 -63,6
Periodens resultat 146,8 127,8 354,0 276,7
Periodens resultat hanfarligt fill:
Moderbolagets aktiecigare 145,6 126,3 354,0 276,1
Innehav utan bestémmande inflytande 1,2 1.5 0,0 0,6

146,8 127,8 354,0 276,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser 43,5 33,4 -54,2 88,9
Kassaflodessakringar 2,3 2,2 2,2 55
Summa 45,8 35,6 -52,0 94,4
Inkomstskatt relaterat till poster i dvrigt totalresultat -0,5 -0,5 -0,5 -1,2
Periodens 6vrigt fotalresultat netto efter skatt 45,3 35,1 -52,5 93,2
Totalresultat f&r perioden 192,1 162,9 301,5 369,9
Totalresultat hanfsrligt till:
Moderbolagets aktiecigare 190,5 161,1 3019 368,6
Innehav utan bestémmande inflytande 1,5 1.8 -0,4 1,3

192.0 1629 301,5 3699
Resultat per aktie (kr) 2,20 100 5,34 416
Genomsnitiligt anfal utestéende aktier 66 343 543 66 343 543 66 343 543 66 343 543

Resultat per aklie samt genomsnittligt antal utestéende aktier &r samma fére och efter utspadning.



KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODE

3 mén 3 man 12 mén 12 mén

okt—dec okt-dec jan—dec jan—dec
MSEK 2017 2016 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 172,5 1670 4691 400,2
Justering f&ér poster som inte ingér i kassaflédet 20,2 18,7 76,4 56,2
Erhallen rénta 1,2 0,6 3,7 3,1
Erlagd rénta -14,2 -159 -55,5 -63,0
Betald inkomstskatt -24.8 -38,4 -42,7 -63,1
Kassafléde fréin den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 154,9 132,0 451,0 333,4
Férandring i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager 1295 151,2 -208,5 54,3
Okning/minskning av rérelsefordringar -78,5 319 -119,7 -66,5
Okning/minskning av rérelseskulder 71,4 -34,2 85,0 127.7
Kassafléde fran foréndring i rérelsekapital -20,4 148,9 -243,2 115,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 134,5 280,9 207,8 448,9
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anléggningstillgéngar -169 -25,5 -86,9 771
Avyttring av materiella anléggningstillgéngar 3,8 0,0 55 09
Forvarv avimmateriella anléggningstillgéngar -25,5 -1, 29,4 99
Forvary av finansiella tillgéngar 0,0 0,4 0,0 2.4
Upptagen l&ngfristig fordran 0,0 0,0 0,0 -1,
Aterbetalning av l&ngfristig fordran 09 1.7 0,2 0,0
Kassafléde frén investeringsverksamheten =377 -24,5 -110,6 -89,6
Kassafléde efter investeringsverksamheten 96,8 256,4 97,2 359,3
Finansieringsverksamheten
Amorterade lan -54,6 -213,2 -16,7 2470
Utbetald utdelning fill moderbolagets aktietigare 0,0 0,0 -896 -66,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -54,6 -213,2 -106,3 -313,3
Periodens kassaflode 42,2 43,2 -91 46,0
Likvida medel vid periodens bérian 155,6 1729 218,9 165,5
Valutakursdifferens i likvida medel 4,6 2,8 7.5 74
Likvida medel vid periodens slut 202,4 218,9 202,4 218,9
Likvida medel
Kassa och bank 202,4 218,9 202,4 218,9




KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 dec 31 dec
MSEK 2017 2016
TILLGANGAR
Immateriella anléggningstillgangar 13939 14694
Materiella anléggningstillgéngar 415,5 3992
Andelar i intresseforetag 53,3 55,0
Ovriga lé&ngfristiga fordringar 10,2 10,0
Uppskjutna skattefordringar 91,5 14,1
Summa anlaggningstillgangar 1964,5 2047,7
Varulager 2 643,4 2 496,4
Aktuell skattefordran 21,2 2772
Kundfordringar 0828 Q06,2
Ferutbetalda kostnader och upplupna intékter 76,5 81,1
Ovriga fordringar 74,5 46,7
Likvida medel 202,4 2189
Summa omséttningstillgangar 4000,8 3776,5
SUMMA TILLGANGAR 5965,3 5824,2
EGET KAPITAL
Aktiekapital 1991 1091
Ovrigt fillskjutet kapital 2194 2194
Reserver 2794 3374
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 2 308,7 2038,7
Eget kapital hanfsrligt till moderbolagets aktiedgare 3006,6 2794,6
Innehav utan bestétmmande inflytande 22,6 22,6
Summa eget kapital 30292 2817,2
SKULDER
Langfristiga rantebérande skulder 17575 1864,5
Avsétiningar fill pensioner 16,5 15,1
Ovriga avsattningar 2,0 6,0
Uppskjutna skatteskulder 1299 164,2
Summa langfristiga skulder 1905,9 20498
Kortfristiga réntebérande skulder 82,2 103,3
Leverantérsskulder 536,7 4925
Aktuell skatteskuld 53,3 32,2
Ovriga skulder 1209 11,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intékier 2371 2174
Summa kortfristiga skulder 1030,2 957,2
Summa skulder 2 936,1 30070
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5965,3 5824,2



RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERNEN

Ovrigt Balanserade Innehav utan
tillskjutet vinstmedel inkl bestammande  Summa eget
MSEK Aktiekapital kapital  Reserver arets resultat Summa inflytande kapital
Ing&ende eget kapital 2016-01-01 1991 219,4 244, 18290 24916 22,0 2513,6
Arets resultat 276,1 276,1 0,6 276,7
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser 88,0 88,0 88,9
Kassaflodessakringar 55 55 55
Omklassificering av féregéende ars kassaflédessakringar 0,1 -0,1 0,0 0,0
Skatt hanforligt till évrigt fotalresultat -1,2 -1,2 -1,2
Transaktioner med aktiedgare
Utdelningar till moderbolagets égare -66,3 -66,3 -66,3
Utgéende eget kapital 2016-12-31 199,1 219,4 337,4 2038,7 2794,6 22,6 28172
Ovrigt Balanserade Innehav utan
tillskjutet vinstmedel inkl bestdmmande  Summa eget
MSEK Aktiekapital kapital ~ Reserver drets resultat Summa inflytande kapital
Ingédende eget kapital 2017-01-01 199,1 2194 3374 2038,7 2794,6 22,6 2817,2
Arets resultat 354,0 3540 0,0 354,0
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -54,2 -54,2 -54,2
Kassaflsdessakringar 2,2 2,2 2,2
Omklassificering av féreg@ende ars kassaflodessakringar -5,5 55 0,0 0,0
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat -0,5 -0,5 -0,5
Transaktioner med aktiedgare
Utdelningar till moderbolagets égare -89,6 -89,6 -89,6
Utgéende eget kapital 2017-12-31 199,1 219,4 279,4 2308,7 3006,6 22,6 3029,2
Helar Helar
Ackumulerad omrékningsdifferens i eget kapital 2017 2016
Ackumulerad omrakningsdifferens vid drets bérjan 338,5 2496
Arets omrékningsdifferens i utléandska dotterbolag -54,2 889
Ackumulerad omrékningsdifferens vid arets slut 284,3 338,5
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KONCERNEN

NYCKELTAL

12 man 12 mén

jan—dec jan—dec

2017 2016

Omséttningstillvaxt, % 69 55
Antal arsanstéllda 2 495 2 396
Bruttovinstmarginal, % 46,1 46,0
Rorelsemarginal fére avskrivningar, % 95 8,7
Rérelsemarginal, % 8,4 7.6
Vinstmarginal, % 75 6,5
Nettomarginal, % 6,3 53
Avkastning pé eget kapital, % 12,2 10,4
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 9.8 8,6
Soliditet, % 50,8 48,4
Nettoskuldséttningsgrad, % 54,1 62,1
Nettoskuld genom rérelsekapitalet, % 574 64,7
Nettoskuld, MSEK 16373 17489
Rantetéckningsgrad, ggr 8,3 6,5
Kapitalomséattningshastighet, ggr 1,0 09
Varulogrets omsattningshastighet, ggr 1,2 1,1
Kassaflade fére investeringar, MSEK 2078 4489
Nettoinvesteringar, MSEK -110,6 -896
Kassaflode efter investeringar, MSEK Q72 3593
Eget kapital per aktie, fére och efter utspadning, SEK 45,66 42,46
Aktiekurs 31 december, SEK 54,50 5525
Utdelning/aktie, SEK 1,35 1,00
P/E-tal 10,20 13,30
P/S-tal 0,60 0.70
Kurs/Eget kapital 1,20 1,30

For definitioner av alternativa nyckeltal, se s. 31

REG. TRADEMARK
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MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING

12 mén 12 mén
jan—dec jan—dec
MSEK 2017 2016
Nettoomsattning 698 101,2
Ovriga rérelseintakter 22,4 22,1
Summa intdkter 92,2 123,3
Rérelsens kostnader
Externa kostnader -65,2 919
Personalkostnader 293 23,5
Avskrivning av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -5,2 -5,2
Ovriga rérelsekostnader -19,2 -19.5
Rérelseresultat -26,7 -16,8
Resultat fréin andelar i koncernféretag 3872 420,4
Nedskrivningar av finansiella anléggningstillgéngar 76,5 2,4
Finansiella intakter 66,5 66,6
Finansiella kostnader -51,7 -61,6
Finansnetto 325,6 423,0
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 298,9 406,2
Bokslutsdispositioner 61,0 339
Skatt pa &rets resultat 99 -5,0
Arets resultat 350,0 435,1

Avrets totalresultat dverensstédmmer med arets resultat
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MODERBOLAGET

RAPPORT OVER KASSAFLODE

12 mén 12 man
jan—dec jan—dec
MSEK 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 26,7 -16,8
Justering foér poster som inte ingér i kassaflédet 52 52
Erhallen utdelning 42,7 0,0
Erhallen rénta 66,5 66,6
Erlagd ranta -51,7 -61,6
Betald inkomstskatt -5,8 -2,8
Kassafléde fréin den I6pande verksamheten fére féréndring av rérelsekapital 30,2 -9,4
Féréndring i rérelsekapital
Minskning/6kning av varulager 0,0 0,8
Minskning/6kning av kortfristiga fordringar 298,7 4589
Minskning/6kning av korffristiga skulder -116,2 -147,3
Kassafléde fran férandring i rérelsekapitalet 182,5 312,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 212,8 303,0
Investeringsverksamheten
Kapitaltillskott fill dotterbolag -56,4 -190
Forvarv av materiella anléggningstillgéngar -0,7 29
Forvary av immateriella anléggningstillgangar -6,4 -0,2
Forvary av aktier och andelar 0,0 2.2
Aterbetalning av aktiekapital frén dotterbolag 0,0 30,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -63,5 5,9
Kassafléde efter investeringsverksamheten 149,3 308,9
Finansieringsverksamheten
Amorterade lan -629 -241,3
Utbetald utdelning fill moderbolagets akliedgare -89,6 -66,3
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -152,5 -307,6
Arets kassaflsde -3,2 1,3
Likvida medel vid arets bérjan 4,5 3,2
Likvida medel vid érets slut 1,3 4,5

Likvida medel
Kassa och bank 1,3 4,5




MODERBOLAGET

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 dec 31 dec
MSEK 2017 2016
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgéangar 14,2 1.7
Materiella anléggningstillgéngar 4,1 4,8
Finansiella anléggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 15177 1510,2
Andelar i intresseféretag 54,6 54,6
Fordringar hos koncernféretag Q03,1 998,0
Ovriga langfristiga fordringar 2,4 2.4
Summa finansiella anléggningstillgéngar 2 477,8 25652
Summa anldggningstillgangar 2 496,1 2581,7
Omséattningsstillgangar
Kortfristiga fordringar
Varulager 0,0 0,0
Kundfordringar 0,0 0,6
Fordringar hos koncernféretag 12832 11459
Aktuell skattefordran 0,0 0,2
Ovriga fordringar 25,2 8,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7.6 11,8
Summa kortfristiga fordringar 1316,0 1166,9
Kassa och bank 1,3 4,5
Summa omséttningstillgéngar 1317,3 1171,4
SUMMA TILLGANGAR 3 813,5 3753,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1991 1091
Reservfond 249 4 249 4
448,5 448,5
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 9973 651,8
Overkursfond 48,0 48,0
Arets resultat 350,0 4351
1395,3 1134,9
Summa eget kapital 1843,8 1583,4
Obeskattade reserver 25,4 6,8
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 13089 1293,3
Banklan 197,6 3710
Summa langfristiga skulder 1506,5 1664,3
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rénterbarande skulder 61,3 66,2
Leverantorsskulder 2171 1639
Skulder till koncernféretag 146,1 2569
Aktuell skatteskuld 57 1,8
Ovriga skulder 1, 2,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 6,4 74
Summa kortfristiga skulder 437,8 498,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3813,5 3753,1
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MODERBOLAGET

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserade Arets Summa
MSEK Aktiekapital Reservfond  vinstmedel Overkursfond resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2016-01-01 199,1 249,4 748,8 48,0 -30,7 1214,6
Omféring enligt sttmmobeslut -30,7 30,7 0,0
Arets resultat 4351 4351
Summa férmdgenhetsférandringar exklusive 0,0 0,0 0,0 0,0 435,1 435,1
transaktioner med bolagets dgare
Utdelningar -66,3 -66,3
Utgdende eget kapital 2016-12-31 199,1 249,4 651,8 48,0 4351 1583,4

Balanserade Arets Summa
MSEK Aktiekapital Reservfond  vinstmedel Overkursfond resultat eget kapital
Ing&ende eget kapital 2017-01-01 1991 249,4 651,8 48,0 435,1 1583,4
Omféring enligt stammobeslut 435,1 -435,1 0,0
Arets resultat 350,0 350,0
Summa férmégenhetsférandringar exklusive 0,0 0,0 0,0 0,0 350,0 350,0
transaktioner med bolagets dgare
Utdelningar -896 -896
Utga&ende eget kapital 2017-12-31 199,1 249,4 997,3 48,0 350,0 1843,8

CUTTER&BUCK




NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport ir upprittad enligt IAS 34 Delirsrapportering och Arsredovisningslagen.

Delarsrapporten for moderbolaget ir utformad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 — Redovisning for juridisk person.
Tillimpade redovisningsprinciper éverensstimmer med vad som framgar av arsredovisningen 2016.

Inga nya eller omarbetade IFRS som tritt i kraft 2017 hade ndgon betydande paverkan pa koncernen.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER FOR 2018

Fran och med 1 januari 2018 trider IFRS 15 Intikter frin avtal med kunder och IFRS 9 Finansiella instrument i kraft.

IFRS 9 "Finansiella instrument” har en begrinsad effekt for koncernen och paverkar endast berikningen av forvintade kreditforluster avseende
kundfordringar. Overgingen innebir att kreditforluster redovisas tidigare, vilket fir en immateriell negativ effekt pd eget kapital vid tidpunkten
for 6verging.

IFRS 15 "Intikter fran avtal med kunder” implementeras med begrinsad retroaktivitet, vilket innebir att endast kontrakt som 4nnu inte 4r
avslutade per 1 januari 2018 riknas om vid dvergingen till den nya standarden. Implementeringen fir viss pdverkan pé intiktsredovisningen
avseende kontrakt med aterkdpsataganden dir intiktsredovisningen senarelidggs. Dock har ytterst fa kontraket identifierats inom koncernen som
avslutas efter 1 januari 2018 vilket innebir att Svergangseffekten blir en immateriell negativ effekt pa eget kapital vid tidpunkten fér 6verging.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER FOR 2019

IFRS 16 "Leases” kommer att ersitta [AS 17 "Leasingavtal” frin och med 1 januari 2019. Féretagsledningen bedémer att standarden kommer
att f4 effeke pa koncernens redovisade tillgingar och skulder hinférliga till bland annat koncernens lokalhyresavtal, men har dnnu inte kvanti-
fierat effekterna av denna. Koncernen utvirderar den fulla inverkan av IFRS 16.

RISKER OCH RISKKONTROLL

New Wave Group ir, med sin internationella verksamhet, [6pande utsatt for olika finansiella risker. De finansiella riskerna ir valuta-, upplanings-
och rinterisker samt likviditets- och kreditrisker. For att minimera dessa riskers paverkan pa resultatet har koncernen upprittat en finanspolicy.
For en utforligare beskrivning av koncernens hantering av risker hinvisas till Arsredovisning 2016, not 17, s.98-103. Se www.nwg.se.

Koncernens policy ir att ha kort rintebindning, vilket gér att indrade kortrintor snabbt fir genomslag i koncernens rintenetto.

Koncernens redovisade risker bedoms i allt visentligt vara oférindrade.

Orrefors JERNVERK

SWEDEN 1726
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KONCERNEN

NETTOOMSATTNING OCH EBITDA PER RORELSESEGMENT

MSEK 3 man 3 man 12 mén 12 mén
okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec
Profil 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 828,8 7799 2648,7 2 388,6
EBITDA 110,6 1099 2897 250,8
Sport & Fritid
Nettoomsattning 596,8 570,6 2 311,5 2 260,8
EBITDA 69,7 55,0 230,3 194,5

Gavor & Heminredning

Nettoomsattning 204,7 198,1 6371 5877
EBITDA 10,4 173 14,4 10,8
Total nettoomséttning 1630,3 1548,6 55973 52371
Totalt EBITDA 190,7 182,2 534,4 456,1
Totalt EBITDA 190,7 182,2 534,4 456,1
Avskrivningar -18,2 -15,2 -65,3 -559
Finansnetto -13,1 -159 -5109 -509
Resultat fore skatt 159,4 151,1 417,2 340,3

TILLGANGAR OCH SKULDER PER RORELSESEGMENT

MSEK Totala  Anléggnings- Uppskjutna Av- och Totala
tillgangar  tillgéingar * skattefordringar  Investeringar nedskrivningar skulder
31 dec 2017
Profil 3074,0 5850 35,2 -43,8 -32,6 19023
Sport & Fritid 22720 1 020,0 44,4 -42,4 -28,0 589,5
Gévor & Heminredning 6193 204,4 119 24,4 -4,8 444,3
Totalt 5965,3 1809,5 91,5 -110,6 -65,3 2936,1
31 dec 2016
Profil 2988,7 6292 36,3 -16,6 -28,5 20317
Sport & Fritid 22619 10459 62,6 -33,3 -23,3 5829
Gévor & Heminredning 573,6 193,5 15,2 -39.7 -4,1 392,4
Totalt 5824,2 1868,6 114,1 -89,6 -55,9 3007,0

* Inkluderar ej anlaggningstillg&ngar som ér klassificerade som finansiella anldggningstillgéngar
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NETTOOMSATTNING PER REGION

KONCERNEN

3 man 3 man
okt—dec Andel av okt—dec Andel av Féréndring Féréndring
MSEK 2017 nettoomsdattning 2016 nettoomsdattning MSEK %
Sverige 449,3 28% 4190 27% 30,3 7%
USA 370,5 23% 3731 24% 2,6 -1%
Norden exkl Sverige 184,4 11% 186,9 12% 2.5 1%
Centraleuropa 323,2 20% 306,3 20% 169 6%
Sydeuropa 1773 11% 1673 11% 10,0 6%
Ovriga lénder 125,6 8% 96,0 % 29,6 31%
Totalt 1630,3 100% 1548,6 100% 81,7 5%
12 man 12 man
jan—dec Andel av jan—dec Andel av Féréndring Férandring
MSEK 2017  nettoomsdattning 2016  nettoomsdattning MSEK %
Sverige 13170 24% 1236,4 24% 80,6 7%
USA 1400,5 25% 1381, 206% 19,4 1%
Norden exkl Sverige 760,5 14% 7395 14% 21,0 3%
Centraleuropa 1062,5 19% Q06,8 19% 65,7 7%
Sydeuropa 5776 10% 524,4 10% 53,2 10%
Ovriga lander 4791 9% 3589 7% 120,2 33%
Totalt 55973 100% 52371 100% 360,2 7%
ANLAGGNINGSTILLGANGAR OCH
UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR PER REGION
31 dec 2017 31 dec 2016
Anléggnings- Uppskjutna Anléggnings- Uppskjutna
MSEK tillgangar * skattefordringar tillgangar * skattefordringar
Sverige 496,2 14,3 4779 159
USA Q16,0 39,4 Q96,1 59,2
Norden exkl Sverige 34,2 4,1 277 8,4
Centraleuropa 208,5 23,2 202,5 227
Sydeuropa Q4.4 49 158,8 2,8
Ovriga lénder 60,1 5,6 56 51
Totalt 18094 91,5 1868,6 1141

* Inkluderar ej anlaggningstillgangar som &r klassificerade som finansiella anléggningstillgéngar

i
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KONCERNEN & MODERBOLAGET

FINANSIELLA INSTRUMENT

KONCERNEN

31 dec 31 dec
MSEK 2017 2016
Tillgangar varderade fill verkligt varde (derivat) 2,5 6,4
Tillg&ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde 12686 1178,5
Summa finansiella tillgéngar 12711 11849
Skulder vérderade fill verkligt varde (derivat) 1.3 50
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 27151 2780,5
Summa finansiella skulder 2716,4 27855

Finansiella instrument varderas till verkligt véirde eller upplupet anskaffningsvérde i balansrékningen beroende pé& klassificering.
Finansiella instrument omfattar férutom poster i den finansiella nettoskulden, dven kundfordringar och leverantérsskulder.
Finansiella instrument varderade till verkligt véirde i balansrékningen fillhér varderingsnivé tva enligt IFRS 13.

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN

Stéllda sékerheter 31 Dec 31 dec
MSEK

Foretagsinteckningar

Fastighetsinteckningar
Nettotillgéngar i dotterbolag
Varulager och kundfordringar
Totalt

Eventualfsrpliktelser
MSEK
Tullgaranti

Hyresgarantier

PRI

Ovrigo garantier
Borgen for infressebolag
Totalt

MODERBOLAGET

Stéllda sékerheter
MSEK
Foretagsinteckningar
Andelar i dotterbolag
Andelar i intressebolag
Totalt

Eventualfsrpliktelser
MSEK

Borgen fér dotterbolag
Totalt
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KONCERNEN

KVARTALSVISA RAPPORTER OVER TOTALRESULTATET

MSEK 2017 2016 2015

Kvartal Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4
Nettoomsattning 12642 13717 13311 16303 11308 12573 13004 15486 10961 11913 12720 14053
Handelsvaror -692,8 7457 -692,8 -886,8 -6163 -6850 -6933 -8323 -5957 -6591 -6978 -773,5
Bruttoresultat 571,4 626,0 638,2 743,5 514,5 5723 607,1 716,3 500,4 532,2 574,2 631,8
Bruttovinst i % 45,2 45,6 47,9 45,6 45,5 45,5 46,7 46,3 45,7 44,7 45,1 45,0
Ovriga rérelseintakter 109 70 10,4 229 94 12,2 14,5 149 93 7.8 22,1 8,0
Externa kostnader -288,6 2701 2654 3049 2798 2496 2685 -300,1 -270,1 2589 2730 -284,0
Personalkostnader 2281 2330 2171 2622 2174 2130 -2083 2429 2053 -2120 -2028 -231,5
Av- och nedskrivningar -15,0 -15,7 -16,4 -18,2 -13,2 -13,4 -14.1 -15,2 -149 -14,3 -13,7 -14,2
Ovriga rérelsekostnader -/8 -39 /4 -6,1 -5,6 -8,1 -5,8 -6,2 -18,5 -6,7 93 1.7
Andelar i intresseforetags resultat 0,4 0,2 0,6 2.5 0,2 -0,2 0,0 0,2 09 0,6 -1,2 0,0
Rorelseresultat 43,2 110,5 143,0 172,5 8,1 100,2 124,9 167,0 1,8 48,7 96,3 108,4
Finansiella intekter 1,3 1,0 1,6 1,3 1,2 09 1,0 0,0 19 3,2 1,4 0,7
Finansiella kostnader 138 141 148 143 150  -157 164 -159 170 -169  -190 286
Resultat fére skatt 30,7 97,4 129,8 159,4 -5,7 854 1095 151,1 -13,3 35,0 78,7 80,5
Skatt -5,8 20,3 24,5 -12,6 1,1 -18,4 -23,0 -23,3 2,4 7,2 -13,6 172
Periodens resultat 24,9 770 1053 146,8 -4,6 67,0 86,5 127,8 -10,9 27,8 65,1 63,3
Periodens &vrigt totalresultat

netto efter skatt -12,2 42,4 -43,3 45,3 -15,5 472 26,4 35,1 101,7 -439 71 -369
Totalresultat fér perioden 12,7 34,7 62,0 192,1 -20,1 114,2 112,9 162,9 90,8 -16,1 72,2 26,4
Resultat per aktie

fore utspadning (kr) 0,38 1,16 1,60 2,20 -0,06 1,01 1,31 190 -0,17 0,41 098 094
efter utspadning (kr) 0,38 1,16 1,60 2,20 -0,06 1,01 1,31 120 -0,17 0,41 098 094

Vgt antal akfier fore Ufspddmng 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343 543
Vagt antal aktier efter Ufspddning 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343 543

MSEK 2014 2013 2012

Kvartal Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Nettoomséttning Q08,5 983,3 11223 12595 8773 9953 10350 11398 Q754 10749 10538 11761
Handelsvaror -4977  -531.8 S6219 6696 -456,8 5291 5649  -626,2  -531,2 -5800 -6889 -615,/
Bruttoresultat 410,8 451,5 500,4 589,9 420,5 466,2 470,1 513,6 444,2 494,9 364,9 560,4
Bruttovinst i % 45,2 45,9 44,6 46,8 47,9 46,8 45,4 45,1 45,5 46,0 34,6 47,6
Ovriga rérelseintakter A 54 5,1 10,1 8,6 77 77 93 8,5 95 74 Q7
Externa kostnader 2295 2169 2166 -260,5 2229 2097 2054 -215,2 24772 -238,3 2455 2230
Personalkostnader 1795 1767 -174,8 2047 1747 1779 -162,5 1827 -186,3 -1892  -208,1 -1819
Av- och nedskrivningar -12,4 -13,2 -14,4 -14,2 -11,8 -14,6 -139 -119 -119 -13,0 -53,1 -11.9
Ovriga rérelsekostnader 2.4 2,6 -4 /4 -3,8 -19 29 2.3 -3,8 59 -59 23,1
Andelar i intresseforetags resultat 0,0 0,5 0,1 -1,0 0,2 0,4 -0,3 0,8 -09 0,7 0,4 1,5
Rérelseresultat -5,9 48,0 95,7 112,2 16,1 70,2 92,8 11,6 2,6 58,7 -139,9 151,7
Finansiella infakter 1,4 1,2 1] 1,2 1,8 1,4 1,8 1.8 1,4 05 22 09
Finansiella kostnader Q7 -10,6 -12,1 -14,5 -17.8 -16,1 -149 -14,2 -15,4 -13,0 -16,1 -18,7
Resultat fore skatt -14,2 38,6 84,7 98,9 0,1 55,5 79,7 99,2 -11,4 46,2 -153,8 133,9
Skatt 29 92 -17.8 -70 0,0 -16,6 219 -89 3,2 -129 33,8 -33,2
Periodens resultat -11,3 29,4 66,9 21,9 0,1 38,9 57,8 90,3 -8,2 33,3 -120,0 100,7
Periodens &vrigt totalresultat

netto efter skatt 1,4 53,5 53,1 Q1,2 -389 578 -31,5 36,6 241 219 -95.6 21,8
Totalresultat fér perioden -9,9 82,9 120,0 183,1 -38,8 96,7 26,3 126,9 -32,3 55,2 -215,6 122,5
Resultat per aktie

fore utspadning (kr) -0,17 0,44 1,01 1,38 0,00 0,60 0,87 1,35 -0,13 0,50 -1,81 1,51
efter utspadning (kr) -0,17 0,44 1,01 1,38 0,00 0,60 0,87 1,35 -0,12 0,50 -1,81 1,51

Vgt antal aktier fére Utspddmng 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343 543
Vagt antal aktier efter Utspddning 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 66343543 67343543 66343543 66343543 66343 543
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KONCERNEN

KVARTALSVISA RAPPORTER OVER KASSAFLODEN

MSEK 2017 2016 2015

Kvartal Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rérelsekapital 37,8 1050 153,3 154,9 -4,2 894 116,2 1320 -92 54,6 73,8 906
Okning/minskning av varulager /39 -63,7 2004 1295 -497 62,4 -1096 1512 -200,6 -88,5 -132,1 1756
Okning,/minskning av rérelsefordringar 1130 -404 -113,8 -785 853 -769 -106,8 319 1295 -230 -1172 8572
Okning/minskning av rérelseskulder -43,3 492 150,5 -71,4 325 13,7 1157 -342 514 10 14,3 24,
Férandring i rérelsekapital -4,2 -54,9 -163,7 -20,4 681 -0,8 -100,7 148,9 -19,7 -110,5 -235,0 284,9

Kassafléde fran den [6pande verksamheten 33,6 50,1 -10,4 134,5 63,9 88,6 155 2809 -28,9 -559 -161,2 375,5

Investeringsverksamheten 2199 16,0 -369 -377 -163 21,2 258 -263 -26,7 -40,7 -150 -24,
Kassafléde efter investeringsverksamheten 13,7 34,1 -473 96,8 476 674 -10,3 254,6 -556 -96,6 -176,2 351,4

Upptagna lan 00 471 302 0,0 00 16,1 229 0,0 00 1791 1739 0,0
Amorterade lan -394 0,0 00 -54,6 -74,6 0,0 00 -2114 -139 0,0 0,0 -3491
Utbetald utdelning fill innehavare utan

bestsmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,0 0,0
Utbetald utdelning fill

moderbolagefs aktiedgare 00 -896 0,0 0,0 0,0 -66,3 0,0 0,0 0,0 -66,3 0,0 0,0
Kassafléde frén finansieringsverksamheten  -39,4 -42,5 30,2 -54,6 -74,6 -50,2 22,9 -211,4 -13,9 112,8 172,9 -349,1
Periodens kassaflode -25,7 -8,4 -171 42,2 -270 172 12,6 43,2 -695 16,2 -3,3 2,3
Likvida medel vid periodens bérjan 2189 19190 1789 1556 1655 1363 1571 1729 2160 1590 1695 1677
Justering likvida medel vid periodens bérjan 0 0 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutakursdifferens i likvida medel -1,3 0 -4.6 -6,2 4,6 2.2 3,6 3,2 2,8 12,5 5,7 1,5 -4,5
Likvida medel vid periodens slut 191,9 178,9 155,6 202,4 136,3 1571 172,9 218,9 1590 1695 1677 165,5
MSEK 2014 2013 2012

Kvartal Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Kassafléde fréin den I6pande verksamheten

fore foréndring av rérelsekapital -71 388 93,1 1291 -18,7 553 86,7 103,3 -12,8 43,8 66,7 83,7
Okning,/minskning av varulager -50,6 -86,8 -3096 -126,1 278 28,2 -3,1 1453 -449 34,3 -1,6205,8
Okning,/minskning av rérelsefordringar 172,3 -28,0 -124,2 -40,7 1311 -440 -84,8 -32,7 771 196 -6909 -14,]
Okning/minskning av rérelseskulder 258 48,3 500 -169 -34, 2,3 -1,3 2,8 256 351 -108,0 0,7
Féréndring i rérelsekapital 95,9 -66,5 -383,8 -183,7 124,8 -13,5 -892 1098 578 890 -179,5 192,4

Kassafléde fran den |6pande verksamheten 88,8 -27,7 -290,7 -54,6 106,1 41,8 -2,5 213,1 450 132,8 -112,8 276,

Investeringsverksamheten 11,3 <1750 <124 2294 -8,8 -8,8 -212 72 -108  -151  -172 -/73
Kassafléde efter investeringsverksamheten 77,5 -45,2 -303,1 -84,0 973 33,0 -23,7 2059 34,2 1177 -130,0 268,8

Upptagna lén 00 1296 2898 1213 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 1230 0,0
Amorterade l&n -109,8 0,0 0,0 00 -1573 24,2 -120 -146,7 -/90 -5,1 0,0 -196,1
Utbetald utdelning till innehavare utan

bestsmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Utbetald utdelning fill moderbolagets akfietigare 0,0 -66,3 0,0 0,0 0,0 -66,3 0,0 0,0 0,0 -66,3 0,0 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten  -109,8 63,3 289,8 121,3 -157,3 -42,1 -12,0 -146,7 -79,0 -71,4 123,0 -196,1

Periodens kassaflode -32,3 18,1 -13,3 373 -60,0 91 -35,7 592 -44,8 46,3 70 72,7
Likvida medel vid periodens bérian 1851 1531 1760 1696 2297 1680 1630 1237 1177 704 1195 1076
Justering likvida medel vid periodens bérjan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 48,8
Valutakursdifferens i likvida medel 0,3 4,8 69 A -1,7 4,1 -3,6 2,2 2.5 2,8 -49 0,6
Likvida medel vid periodens slut 153,1 176,0 1696 216,0 168,0 163,0 123,7 1851 70,4 1195 1076 2297
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NEW WAVE GROUPS

AKTIE

Aktiekapitalet i New Wave uppgar fill 199 030 629 kronor, férdelat pé totalt 66 343 543 aktier, varje aktie
har ett nomellt varde pa 3.00 kronor. Aktierna har lika rétt till andel i bolagets tillgédngar och resultat. Varje aktie
av serie A beréttigar till tio réster och varje aktie av serie B berdttigar till en rést. New Waves aktier av serie B éar

noterade p& OMX Stockholm Mid Cap.

UTDELNINGSPOLITIK

Styrelsens mal ir att utdelningen till aktieigare ska motsvara
40 procent av koncernens resultat efter skatt ver en konjunkturcykel.

NEW WAVE GROUPS TIO STORSTA AGARE 2017-12-31

AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare uppgick den 31 Dec 2017 «ill 14 509 (11 655).
De institutionella investerarna kontrollerade totalt 47 procent av
kapitalet och 13 procent av résterna. De tio storsta aktiedgarna svarade
vid samma tidpunket for 63 procent av kapitalet och 90 procent av
rosterna. Utlindska dgare svarade foér 14 procent av kapitalet och
4 procent av rosterna.

Aktiedgare Antal Aktier Antal Réster Kapital % Roster %
Torsten Jansson genom bolag 21653277 199022 397 32,6 81,7
Avanza Pension 4 698 534 4698 534 71 19
Fiarde AP-Fonden 3842993 3842993 58 1,6
Unionen 2 400000 2 400 000 3,6 1,0
City Bank New York 2087 911 2087 911 31 09
Svolder AB 1987 997 1987 997 30 0,8
Spiltan Aktiefonder 1622 463 1622 463 2,4 0,7
Hans Diding 1 356 300 1356 300 2,0 0,6
State Street Bank 1183 866 1183866 1,8 0,5
Lannebo fonder 1138 540 1138 540 1.7 0,5
Totalt 41 971 881 219 341 001 63,3 90,0
AGARFORDELNING | NEW WAVE GROUP 2017-12-31

Antal aktier Antal réster Kapital % Roster %
Sverige 56950 511 234 319 631 85,8 Q06,1
Agare bosatta utanfér Sverige, exkl. USA 4726935 4726935 71 19
USA 4 666 097 4 666 097 70 19
Totalt 66 343 543 243712 663 100,0 100,0
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for féretag med virdepapper noterad pé en reglerad marknad inom EU har givits ut av ESMA (The
European Securities and Markets Authority). Dessa riktlinjer ska tillimpas pa alternativa nyckeltal som anvinds frin och med den 3 juli 2016.

I arsredovisningen refereras till ett antal icke-IFRS resultatmétt som anvinds for att hjdlpa savil investerare som ledning att analysera féretagets
verksamhet. Eftersom inte alla féretag beriknar finansiella mact pa samma sitt ir dessa inte alltid jimférbara med matt som anvinds av andra
foretag. Dessa finansiella matt ska dirfor inte ses som en ersittning for mact som definieras enligt IFRS. Nedan beskriver vi de olika icke-IFRS
resultatmétt som anvints som ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS samt hur dessa métts anvinds.

RESULTATMATT

DEFINITION/BERAKNING

SYFTE

BRUTTOVINSTMARGINAL

RORELSEMARGINAL

VINSTMARGINAL

NETTOMARGINAL

EBITDA

FINANSNETTO

AVKASTNINGSMATT

Nettoomsittningen minus kostnader for silda varor i
procent av nettoomsittning.

Rérelseresultat i procent av periodens
nettoomsittning.

Resultat fore skatt i procent av nettoomsittning
Resultat efter skatt i procent av periodens
nettoomsittning.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskriv-

ningar pa anliggningstillgingar.

Summan av rinteintikter, rintekostnader, valuta-
kursdifferenser pa lin och likvida medel i utlindsk
valuta, dvriga finansiella intikter och $vriga finan-
siella kostnader.

DEFINITION/BERAKNING

Micttet visar foretagets marginaler fore paverkan av
kostnader sisom forsiljnings- och administrativa
kostnader.

Micttet anvinds for att mita operativ [onsamhet.
Mittet gor det méjligt ace jimfora lonsamheten
oavsett bolagsskattesats.

Mattet anvinds for att mita nettointjiningen i
relation till omsittningen.

Mattet anvinds for att mita resultatet frin den
l16pande verksamheten, oberoende av avskrivningar

och nedskrivningar.

Micttet speglar foretagets totala kostnader for extern
finansiering.

SYFTE

AVKASTNING PA
SYSSELSATT KAPITAL

AVKASTNING PA
EGET KAPITAL

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Genomsnittligt sysselsatt kapital beriknas genom
att summera sysselsatt kapital vid periodens slut och
sysselsatt kapital vid periodens slut for jimforelsepe-
rioden foregiende dr och dividera med tva.

Resultat efter skatt enligt resultatrikningen i procent
av genomsnittligt eget kapital.

Fér moderbolaget beriknas resultat efter skatt i
procent av genomsnittligt justerat eget kapital.
I justerat eget kapital ingdr 78 % av obeskattade
reserver.
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Avkastning pd sysselsattkapital r ett[onsamhetsmatt
som anvinds for att stilla resultatet i relation till det
kapital som behévs for att driva verksamheten.

Mittet anvinds for att analysera l6nsamhet 6ver tid,
givet de resurser som ir hinférliga till moderbolagets
dgare.



KAPITALMATT

DEFINITION/BERAKNING

SYFTE

EGET KAPITAL

SYSSELSATT KAPITAL

RORELSEKAPITAL

NETTOSKULD

VARULAGRETS

OMSATTNINGSHASTIGHET

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD

NETTOSKULD GENOM

RORELSEKAPITALET

RANTETACKNINGSGRAD

SOLIDITET

DATA PER AKTIE

Koncernens balansrikning utvisar ett eget kapital
som ir lika med beskattat eget kapital 6kat med eget
kapitalandelenikoncernensobeskattadereserversamt
innehav utan bestimmande inflytande. Uppskjuten
skatteskuld i obeskattade reserver har beriknats till
22,0 procent for svenska bolag och till den for varje
land gillande skattesatsen for utlindska bolag.

Totala tillgdngar minskade med avsittningar samt
icke rintebirande skulder, vilka utgérs av leveran-
torsskulder, aktuell skatteskuld, ovriga skulder samt

upplupna kostnader och férutbetalda intikeer.

Omsittningstillgdngar  exklusive likvida medel
minskade med kortfristiga icke rintebirande skulder.

Kortfristiga och langfristiga rintebirande skulder
reducerade med likvida medel.

Periodens kostnader for handelsvaror i resultatrik-
ningen dividerat med genomsnittligt varulager.

Nettoskuld i procent av eget kapital.
Nettoskuld dividerat med rorelsekapitalet
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader dividerat

med finansiella kostnader.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

DEFINITION/BERAKNING

Mictet dr skillnaden mellan koncernens tillgingar
och skulder, vilket motsvarar koncernens egna
kapital som tillskjutits av dgare samt koncernens
samlade vinster.

Sysselsatt kapital indikerar hur mycket kapital som
behovs for att bedriva verksamheten oberoende av
finansieringsform (lanat eller eget kapital).

Micttet anvinds for ate visa hur mycket kapital som
behovs for att finansiera den 16pande verksamheten.
Micttet visar den totala linefinansieringen.

Macttet anvinds for att visa hur minga ginger varu-
lagret omsictts per ar.

Micttet bidrar till att visa den finansiella risken och
anvindsavledningen foractfsljaskuldsiceningsnivan.

Mattet anvinds for att mita hur stor del av bolagets
rorelsekapital som 4r finansierat med nettoskuld.

Mattet anvinds for att mita bolagets betalnings-
formaga av rintekostnader.

Mattetvisar hurstorandelavbolagets totalatillgingar

som finansieras av aktieigarna med eget kapital. En
hég soliditet dr ett métt pa finansiell styrka.

SYFTE

EGET KAPITAL PER AKTIE

OVRIGA MATT

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid peri-
odens utging.

DEFINITION/BERAKNING

Mattet visar bolagets nettovirde per aktie och avgér
om ett bolag 6kar aktiedgarnas formogenhet ver tid.

SYFTE

EFFEKTIV SKATTESATS

KASSAFLODE FRAN DEN
LOPANDE VERKSAMHETEN

NETTOINVESTERINGAR

Inkomstskatt i procent av resultat fore skatt.

Kassaflode fran den 16pande verksamheten inklusive
forindring i rorelsekapital och fore kassaflsde frin
investerings- och finansieringsverksamhet.

Nettoinvesteringar avser kassafléde fran inves-
teringsverksamheten  enligt  kassaflédesanalysen
vilket inkluderar investeringar och avyttringar av
byggnader, forvirv, investeringar i materiella och
immateriella anliggningstillgingar samt upptagna
langfristiga fordringar.
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Mittet mojliggdr jaimfdrelser av inkomstskate i olika
jurisdiktioner.

Mattet anvinds for att visa pa det kassaflode som
genereras av bolagets [6pande verksamhet.

Micttet anvinds for att regelbundet mita hur mycket
kontanta medel som anvinds fér investeringar i
verksamheten och fér expansion.
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